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 عيون على الأسواق 
 
 

 الأسواق العالمية
 

ي مواجهة  تصاديقالنمو الايتسم 
  معوقات العالمي بالمرونة ف 

ة. ومع ذلك،   البيانات تشبر إلى أن دورة الأعمال تنحرف  لا تزال  كببر
ض ، فإن التوقعات المُجمعة ليس بالكاملعن مسارها ولكن    تفبر

دون   2022الآن نمو الناتج المحلي الإجمالىي للنصف الأول من عام  
ي الرب  ع الأول، يظهر التضخم العالمي 9 اربعند ما يق الاتجاه. 

٪ ف 
ي أي وقت خلال  نمو الآن أشع 

،  تم تسجيله ف  ي
رب  ع القرن الماض 

ائية للأش، مع تركز الزيادة  اكمي عل القوة الشر مما يزيد الضغط البر
ا أن 

ً
ي أوروبا. ومن المرجح أيض

ي تف 
ارتفاع أسعار المواد  ضغوط لقر

 عل الأسواق الناشئة.  ا الزراعية بثقله
 

ي  
ستكون ارتفاعات الاحتياطي الفيدرالىي أكبر أهمية. أدى التعديل ف 

ة إلى المنطقة   10- 2التسعبر إلى دفع انتشار  ة وجبر 
سنوات لفبر

ي نهاية مارس. 
بينما يشبر ضمنيًا إلى بعض مخاطر الركود    السلبية ف 

ايدة، ما لم يقفز  سعر  فوق معدل  الفدرالىي  سعر الفائدةالمبر 
ي الولايات  الفائدة ل 

، فمن غبر المتوقع حدوث ركود كامل ف  عامير 
ي 
ي الارتفاع بحلول   المتحدة هذا العام، ف 

حير  أن المخاطر آخذة ف 
 . 2023عام 
 

، هناك احتمال ايد   مع تشديد بنك الاحتياطي الفيدرالىي مبر 
بانخفاض أسواق الأسهم العالمية. مما لا شك فيه، لا يزال بإمكان  

٪ من أعل  20الولايات المتحدة أن تنخفض بشكل معقول بنحو 
ي يناير دون حدوث  

ي النمو مستوى لها ف 
يؤدي  قد  .  انكماش متتالىي ف 

ي لضغط مضاعفات التقييم وهوامش الرب  ح   التأثبر السلبر
ظل نمو ي  عندما المنخفضة الناتجة عن التضخم عل الأسهم حبر  

 .
ً
 الإيرادات قويا

 
ي الحد من موجة أوميكرون 

ي تواجهها الصير  ف 
تشكل الصعوبات البر

ي آسيا يمكن أن 
ي أن اضطرابات سلسلة التوريد ف 

خطرًا يتمثل ف 
ي  تؤدي إلى  

مع الحد من أسعار السلع الأساسية  مزيد من الارتفاع ف 
وهذا سيجعل هدف السياسة المتمثل  الطلب عل نطاق أوسع. 
ي تحقيق "نمو يقارب  

،  ٪" صع5.5ف  بًا للغاية. إذا تدهور النمو أكبر
ي للسياسة من المزيد من تخفيضات 

ي دعم إضاف 
أسعار فقد يأبر
ي سوق  الجهود  بالإضافة إلى  ،  الفائدة

الجديدة لتحقيق الاستقرار ف 
 الإسكان والتحويلات المالية المحتملة إلى الأش. 

 
 

 الأسواق الإقليمية
 

 العائد الإجمالىي )استاندر آند 
بورز( المركب لدول   ارتفع مؤشر

يعة منذ بداية  ي المتوافق مع أحكام الشر مجلس التعاون الخليجر
الأفضل اداءً  ٪. بينما كانت قطر 20.2العام حبر تاريخه بنسبة 

. وكانت عمان والبحرين 24.5٪ و 26.8بنسبة  ٪ عل التوالىي
الأضعف اداءً، حيث  المملكة العربية السعوديةوالإمارات و 

.   ٪19.6و  ٪17٪ و2.2٪ و  0.4حققت عوائد بنسبة    عل التوالىي
 

ي )ارتفع مؤشر  يعة  (اس اند بر للأسهم السعودية المتوافقة مع الشر
( بنسبة  ٪ منذ بداية العام وحبر تاريخه، حيث  19.6)عائد كلي

.   7.8تجاوز مجموع التدفقات النقدية الأجنبية   مليار دولار أمريكي
 بنسبة 

ً
عل   ٪7.7سجلت مبيعات الأسمنت المحلية انخفاضا

ي  
ي نشاط  مارسأساس سنوي ف 

. وارتفع  البناء ، عل خلفية التباطؤ ف 

ي مارس  ٪2.0التضخم بنسبة 
ي  ٪ 1.6مقابل  2022 ف 

اير  ف    فبر
ين وأسعار المواد الغذائية ارتفع   ،مدفوعا بارتفاع تكاليف البب  

يات لشهر    56.2من  56.8إلى  2022 مارسمؤشر مديري المشبر
ي  
ايف  ٪ عل أساس سنوي  8.7ر، ونمت الودائع المصرفية بنسبة  فبر

ي 
اير ف  ي  ٪8.9مقابل  فبر

ي . 2022ينايرف 
ي ف  سجل الاستثمار الأجنبر

  19.3٪ عل أساس سنوي ليصل إلى  257نموًا بنسبة    2021عام  
ي عام 

 . 2021مليار دولار أمريكي ف 

 
  

  "إنوا" اتخذ تركبر  الإصلاح نهجًا داخليًا أكبر حيث أطلقت نيوم 
تفرض لضمان أنظمة الطاقة والمياه المستدامة، ومن المتوقع أن 

كات السعودية إلى رسوم الطرق  ي الرياض وانضمت الشر
صندوق  ف 

ي مبادرة  الاستثمارات العامة
  دخلت  . خفض انبعاثات الكربون ف 

ي محلات من المرحلة الثانية  السعودة
البيع بالتجزئة حبر  التنفيذ ف 

مما أدى إلى تحسير  فرص العمل للسكان   للمنتجات الأساسية
. نتيجة للجهود المتضافرة من قبل  الحكومة، ارتفع عدد  المحليير 
ي التأمين

ي القطاع الخاص المسجلير  ف 
بنسبة  ةالاجتماعي اتموظق 

ي الرب  ع الرابع من عام 6
 . 2021٪ عل أساس سنوي ف 

 
سيتم تطوير حقل غاز الدرة ، فيما يتعلق بالتطورات الرئيسية

اك بير  المملكة العربية السعودية والكويت، ومن المقرر  
بالاشبر

ي جدة، وهناك   2023بنهاية عام  افتتاح مستشق  كينجز كوليدج
ف 

ي   100حوالىي 
كة مصطفة للحصول عل موافقات الإدراج ف  شر

ة   80تم تقديم تداول.  كات الصغبر مليار دولار أمريكي للشر
حاج  إلى مليون  يجالحج عدد لال الوباء وتم زيادة والمتوسطة خ
كائها أعمال البناء  بدأت أكوا باور . 19-كوفيد  بعد إزالة قيود  مع شر

ا لتخطيط 
ً
ي نيوم ، ووفق

ي العالم ف 
وع هيدروجير  أخصر  ف  ي أكبر مشر

ف 
ج ي أرامكو السعودية، لطرح   وحدة مصفاة لوبريف التابعة لبلومببر
ف 

 . عام أولىي يزيد عن مليار دولار أمريكي 
 

ي بشكل رئيسي  ي  سجلت أسواق دول مجلس التعاون الخليجر
ف 

  منذ بداية العام تدفقات الإمارات العربية المتحدة وقطر والكويت 
النقدية الأجنبية مليون دولار أمريكي من التدفقات  6،103 بقيمة

اد غبر النفطي لدولة الإمارات العربية ، وتوسع الاقتصالصافية
ي الرب  ع الرابع من عام  7.8المتحدة بنسبة 

٪ عل أساس سنوي ف 
، مدفوعًا بتخفيف القيود المتعلقة بالوباء، وسجلت عُمان  2021

انية قدره   ي المبر 
ا ف 
ً
اير   546.88فائض ي نهاية فبر

مليون دولار أمريكي ف 
ي ال 1،189مقابل عجز قدره 

حكومة   . عام السابقمليون دولار ف 
استقالتها قبل التصويت بحجب الثقة عن رئيس قدمت الكويت 

لمان، وسط نزاع سياسي طويل أعاق الإصلاح المالىي   ي البر
الوزراء ف 

 . ي ي منتج النفط الخليجر
 ف 
 

ا بنسبة    سعر   وسجل
ً
ي مارس،  6.9خام برنت ارتفاعًا حاد

ي حير  ٪ ف 
  ف 

للأسواق الناشئة بنسبة  مورجان ستانلي كابيتالانخفض مؤشر 
العالمي ارتفاعًا بنسبة مورجان ستانلي كابيتال ٪ وسجل مؤشر 2.5
ي السوق  ٪. 2.5

ي مارس ف 
تم الإعلان عن طرحير  أوليير  جديدين ف 

سجل  . السعودي الرئيسي والموازي حيث ظل المعنويات متفائلة
ج للسلع زيادة بنسبة  ٪ خلال الشهر مع تسارع 8.6مؤشر بلومببر

ي من فايروس كورونا. بناءً عل وتبر 
أرباح ٪ من إعلانات 98ة التعاف 

كات ، أظهرت نتائج بحسب رسملة السوق السوق السعودية شر
كات نموًا بنسبة   . ٪ عل أساس سنوي108الشر

 
ظلت التوقعات الاقتصادية العالمية متذبذبة مع استمرار  

قية. زادت  ي أوروبا الشر
أسعار السلع  الاضطرابات السياسية ف 

ي  
وخاصة المتعلقة بالطاقة، مما زاد من فرص حدوث ركود عالمي ف 

ي من عام  
. وقد وصف بنك الاحتياطي الفيدرالىي  2022النصف الثاب 

ي  
الأمريكي مخاوف مماثلة. قد تتسبب المفاجآت السياسية ف 

ي كل من أسواق السلع والأسهم. عل الصعيد 
تقلبات متضخمة ف 

ة لتعزيز السعودي، توفر أسعار  النفط السائدة فرصة كببر
الاحتياطيات، لذا فإنه من غبر الممكن توقع إنفاق مالىي غبر عادي،  

ي هي 
،  أما عل  الأرجح.  بل إن زيادة الإنفاق الهامسر الصعيد العالمي

ي أوروبا قبل الصيف، لذا يجب ف
نتوقع حل الاضطرابات السياسية ف 
ي من عام 

ا  2022أن يشهد النصف الثاب 
ً
ي أسعار السلع   ترشيد

ف 
ي التضخم وانعكاسًا لبعض الزيادات 

 ف 
ً
الأساسية، وانخفاضا

ي أسعار الفائدة
 . المتوقعة ف 

 
 مسألة وقت  –النمو العالمي 

 

 
 

ي المصدر:   ي بر  مورجانجر
 

 
 

 تحت رحمة المنحن   –نمو الولايات المتحدة 

 
 

  أمندي المصدر:  
 
 

 جدار المخاوف –الأسهم الصينية 

 
 

ي سي أي المصدر:   شبر  ري سبر
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ات السوق العالمية   مؤشر
 

 السعر المؤشر  المنطقة / القطاع
من بداية الشهر 

 ) %( حنى الآن

من بداية 
السنة حنى 

 ) %( الآن

 سنة واحدة
)%( 

 سنتان
)%( 

 سنوات 3
)%( 

 سنوات  5
)%( 

 سنوات 10
)%( 

2019 
)%( 

2020 
)%( 

2021 
)%( 

 العالم
 مؤشر سوق داو جونز للسوق الإسلامية العالمي 

(DJIM World TR) 
           

 الأسواق المتقدمة
 مؤشر داو جونز للأسواق الإسلامية المتقدمة

(DJIDEV TR) 
           

 الأسواق الناشئة
 مؤشر داو جونز للأسواق الإسلامية الناشئة

(DJIEMG TR) 
           

 السعودية
 مؤشر تداول السوق الرئيسية  للاسهم السعودية

(TASI) 
           

الرابطة الوطنية لصناديق الاستثمار 

 العقارية )ناريت(

 اجمالىي عوائد
جميع صناديق الاستثمار   All مؤشر

 العقاري المتداوله)شامله الأسواق الناشئة(
           

            مؤشر جميع السلع مؤشر جولدمان ساكس للسلع

 العملات

 

            اليورو

            الير  

ي 
ليب              جنيه إسبر

ي 
ي  2022 أبريل 15المصدر: البيانات العالمية كما ف 

 . 2022 أبريل 17بيانات السوق السعودية كما ف 
ي تتجاوز سنة واحدة عل أساس سنوي

 . * يتم احتساب جميع القيم البر
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 معلومات هامة

ي قراءتها 
 ينبغ 
 

كات التابعة لها أو أحد ممثليها المُعتمدين. ويحظر توزي    ع هذه الوثيقة، بكاملها أو  يقتصر استخدام هذه الوثيقة عل الأشخاص الذين حصلوا  كة سدكو كابيتال أو إحدى الشر ة من شر عليها مباشر
كة سدكو كابيتال ها او نسخها أو إرسالها أو منحها لأي أطراف أخرى إلا بعد الحصول عل موافقة كتابية صريحة من شر هذه المنشورات غبر مخصصة للتوزي    ع أو   بذلك.  أي جزء منها، أو نشر
ي ذلك مخالفة للقوانير  

كة سدكو كابيتال، كل  الاستخدام من قبل أي أفراد أو كيانات ضمن أي ولايات قضائية أو بلدان تحظر هذا التوزي    ع أو الاستخدام إذا كان ف  لزم شر
ُ
يعات المحلية. ت  أو التشر

ي حوزته أي نسخة من هذه الوثيقة، با
لاطلاع عليها والتعرّف عل أي قيود متعلقة بعرض أو بيع المصالح الموضحة بهذه الوثيقة بموجب القوانير  واللوائح المطبقة بأي منطقة شخص تقع ف 

ي ذلك استصدار أي موافقات حكومية أو موافقات أخرى والامتثال لأي إجراءات رسمية 
ان مع أي طلبات ذات صلة بتلك المصالح، بما ف  كة  معمول ببالاقبر ي تلك المنطقة. لم ولن تتخذ شر

ها ف 
ي أي ولاية قضائية من شأنها السماح بعرض تلك المصالح أمام أي ولاية قضائية أخرى تستلزم إتمام الإجراءات 

المتعلقة بهذا الغرض، كما لم تتخذ أي إجراءات أخرى سدكو كابيتال أي إجراءات ف 
 .متعلقة بحيازة هذه الوثيقة أو توزيعها

  
عدت 
ُ
كة سدكو كابيتال بمصداقية وموثوقية جميع المعلومات  أ كة سدكو كابيتال. تقر شر الواردة بهذه الوثيقة وأنها قد حصلت عليها من جميع المعلومات والآراء الواردة بهذه الوثيقة بمعرفة شر

كة سدكو كابيتال بأي تعهدات أو ضمانات أو وعود   عد هذه الوثيقة حصًرا  مصادر عامة يُعتقد بمصداقيتها. لا تتقدم شر
ُ
متعلقة بمدى دقة أو اكتمال أي من المعلومات الواردة بهذه الوثيقة. لم ت

ة أي أعمال تجارية مع اطراف أخرى غبر الطرف المستلم للوثيقة وذلك فيما يتعل كة سدكو كابيتال مباشر ي تناولتها وقصًرا لأي من مستلميها، ويحق لشر
هذه ق بأي من المبادئ والمفاهيم البر

حات وعروض التداول الواردة بهذه الوثيقة ة أي أعمال تجارية غبر متسقة مع مقبر كة سدكو كابيتال مباشر  .الوثيقة. كما يحق لشر
  

كة سدكو كابيتال، ويحتمل أن تخضع للتغيبر من حير  لآخ  كة سدكو كابيتال ثمة  ر دون سابتشكل الآراء والتقديرات والتصورات الواردة بهذه الوثيقة التقديرات الراهنة لشر ق إشعار. لن تتحمل شر
ها أو تعديلها أو إشعار المٌطلع عليها بأي حال من الأحوال، إذا شهدت دق امات متعلقة بتحديث هذه الوثيقة أو تغيبر ة أي من النقاط أو البنود أو الآراء أو التنبؤات أو مسؤولية عن أي البر 

ي 
ّ أو تعديل ف   . وقت لاحق. كما تخضع أسعار الأدوات المالية ومدى توفرها للتغيبر بدون سابق إشعارالتقديرات الواردة بها أي تغبر

  
اء أو الحث عل تقديم طلب بالبيع لأي  دمت هذه الوثيقة لأغراض العلم والتوعية فقط. ولا يجوز تفسبر هذه الوثيقة عل أنها عرض للشر

ُ
اتيجيات استثمار ق ي أي اسبر

ية أوراق مالية أو المشاركة ف 
ي لن ت

ا للصيغة النهائية للعروض المُقدمة والبر
ً
ة أي من تلك الأنشطة الاستثمارية إلا وفق ي تقييم معينة ضمن أي ولاية قضائية. ولا يجوز مباشر

هنون عل قدرتهم ف  توفر إلا للأشخاص الذين يبر
ي أي من شؤون أو مخاطر ومنافع تلك الاستثمارات. لا يجوز، تحت أي ظرف من الظروف، اعتبار استلام هذ

ات ف  ه الوثيقة، بصرف النظر عن تاري    خ صدورها، بأنه إشارة إلى حدوث أي تغيبر
كة سدكو كابيتال بدءً من تاري    خ صدور هذه الوثيقة. ننصح المستثمرين المحتملير  بعدم التعامل مع محتوى هذه الوثيقة عل أنه  ات أو الاستثمارات الخاضعةمنتجات شر  مشورة تتعلق بالمؤشر

ائب أو الاستثمارات الأخرى يعة الإسلامية أو الصر   .للشر
  

ي تناقشها هذه الوثيقة ملائمة لجميع المستثمرين، لذا يجب عل المستثمرين اتخاذ قراراتهم الاست
ثمارية بعد الرجوع إلى مستشاري  هم المستقلير  حسبما قد لا تكون جميع الأدوات المالية البر

وريًا، وبما يتناسب م ي بعض المنتجات المالية ملائمًا سوى لعدد محدود ميرونه صر 
ين، ع مواقفهم المالية وأهدافهم الاستثمارية الخاصة بكل منهم. قد لا يكون الاستثمار ف  ن المستثمرين المتمبر 

أن تشهد أسعار أو قيمة الأدوات المالية الواردة بهذه الوثيقة، سواء بصورة   ممن لا يحتاجون لسيولة فورية لإتمام استثماراتهم. . من المُحتمل أن يتعرض الدخل الاستثماري للتقلبات، كما يحتمل
تب عليه خسارة المستثمر لاستثماراته. فضلا عمّا تقدم، لا يجوز اعتبا ا، الأمر الذي قد يبر

ً
ة، ارتفاعًا أو انخفاض  ر الأداء السابق كدليل لضمان النتائج المستقبلية . مباشر أو غبر مباشر

   
: )يقتصر تسليم الوثائق المرفقة عل المستلم المحدد فقط. يعد قبولك لهذه                        ( عدم إرسال أو إعادة إصدار أو توفبر الوثائق المرفقة، بكاملها أو 1المعلومات بمثابة موافقة منك عل ما يلي
وط والأحكام سالفة البيان. 2ي جزء منها، لأي شخص؛ )أ                                                                                                                                                           ( جميع الشر  
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