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.2023عامبنهايةأمريكيدولار2,063

امعفيالأكبرالفائزهيالأسهموكانت

صناديقواجهتحينفي،2023

حدياتبالتمليئًاعامًاالعقاريةالاستثمار

روعب.المرتفعةالفائدةبأسعارمتأثرة

دايةبفيالتفاؤلتلاشىالهادئالمحيط

معالصينفتحإعادةبشأنالعام

طوسالصينيالاقتصادتراجعاستمرار

.العقاراتقطاعفيالمستمرةالأزمة

إمرمؤششهدالتوالي،علىالثالثللعام

اتانخفاضالصينيللسوقآيسيإس

المنصرمالعامشهدحيثمتتالية،

.٪13-بنسبةانخفاضًا

نتيجةالعقاراتأزمةاشتدتكما

ن،المساكمبيعاتفيالحادللانخفاض

التطويرشركاتبعضدفعالذيالأمر

حافةإلىجاردنكونتريمثلالقوية

إلىالاضطرابهذاامتدوقد.الانهيار

حالاتإلىأدىمماالمصرفي،القطاع

يفالقلقوإثارةالسدادعنالتخلفمن

كانالعام،بدايةفي.البلادأنحاءجميع

يتوقعونالاقتصاديينمنالعديد

بسببالفائدةأسعارفيتخفيضات

ارتفعتالحقيقة،في.المحتملالركود

عممحوريًامنعطفًاتأخذأنقبلالعوائد

ونالمتداولبالغحيثالعامنهايةاقتراب

توجيهاتعلىفعلهمردفيالسوقفي

ئدعاوارتفع.الفيدراليالاحتياطيبنك

بمقدارسنوات10لأجلالخزانةسندات

ويوليشهرنهايةبينأساسنقطة97

105بمقدارينخفضأنقبلوأكتوبر

منالأخيرينالشهرينفيأساسنقاط

فيالانخفاضهذاودفع.العام

الأمريكيالدولارالأجلطويلةالعائدات

مقابللهسنويةخسارةأوللتسجيل

.2020عاممنذالرئيسيةالعملات

يقظينسنظل،2024عامدخولناومع

ثرتؤأنالمحتملمنالتيالأحداثبشأن

لىعمنصبًاتركيزناويظل.السوقعلى

رةفتوخاصةالمركزية،البنوكتحركات

هذهستؤثرحيثالفائدة،أسعارتخفيض

ينحفي.السوقمعنوياتعلىالتحركات

وفرهتالذيبالوعدراسخًاإيمانًانؤمنأننا

نزاللاأنناإلاالاصطناعي،الذكاءتقنيات

السوقتقييماتبشأنمتشككين

فيالرائدةالشركاتلبعضالحالية

ىإلبالنسبة.الاصطناعيالذكاءمجال

مخيبا2024عامسيكونهلالصين،

للآمال

باتالتقلمنخاصبمزيجعامكليأتي

كلبشالاقتصادمجرىعلىتؤثرالتي

العديدعنيتميز2023عاملكنعام،

لأهميةنظراًالأخرىالأعواممن

دهاشهالتيوالانخفاضاتالارتفاعات

نقديةالالسياسةتشديدذلك،فيبما

حدةتفاقمعقود،مدىعلى

دوتزايالجيوسياسية،الاضطرابات

الاصطناعي،الذكاءعلىالطلب

كلوبش.المفاجئةالمصرفيةوالأزمة

مفاجئاًالعالميالاقتصادكانعام،

يتمكنلمحيثإيجابي،بشكل

ودالركتجنبمنالأمريكيالاقتصاد

فحسب،واسعنطاقعلىالمتوقع

نموالعلىالحفاظمنأيضاًتمكنبل

لمذلك،علىعلاوة.العاممدارعلى

ارتفاعأيالبطالةمعدلاتتشهد

أدىحينفيالعالم،حولملحوظ

انخفاضإلىالفائدةأسعارارتفاع

.التضخممعدلات

عامالفيدراليالاحتياطيبنكيختتم

أنإلىمشيراًجيد،بشكل2023

انتهىقدالفائدةأسعاررفعمارثون

العام،مدارعلىارتفاعاتأربعبعد

رسعالفيدراليالاحتياطيليثبت

الجهودإطارفي٪5.50عندالفائدة

.عالمرتفالتضخملمعالجةالمبذولة

ةالبطالمعدلأنللدهشةالمثيرمن

لباسيتأثرلمالمتحدةالولاياتفي

مرونةيعكسممامتوقعهوكما

يرتفعلمإذالأمريكي،العملسوق

مستوياتهعنالبطالةمعدل

وصولمنالرغمعلىالمنخفضة

امستوياتهأعلىإلىالفائدةأسعار

استقر.الزمنمنعقودعدةمنذ

نهايةفي%3.7عندالبطالةمعدل

الهدفمعيتماشىماوهوالعام،

تعد.الأسعارلتضخم%2البالغ

منوالبطالةالتضخممسألتي

متالتيالأخرىالرئيسيةالمواضيع

العامفيعليهاالضوءتسليط

على.أهميةذاتوستظلالماضي

التوتراتأدتآخر،صعيد

تقلباتزيادةإلىالجيوسياسية

وشهدت.2023عامفيالسوق

مةالناعقوتهافيكبيرتدهورروسيا

ظلفيالعالميالمستوىعلى

ينحفيأوكرانيا،فيالمستمرالصراع

قربلأوكرانياالغربيالدعمانخفض

ذلك،إلىبالإضافة.العامنهاية

طالأوسالشرقفيالتوتراتتصاعدت

إسرائيلبينجديدةحرباندلاعمع

صراعإلىيؤديقدالذيالأمروحماس،

ةالباردالحرباستمرتوأخيرا،.إقليمي

دونوالصينالمتحدةالولاياتبين

المبادراتمنالرغمعلىتوقف

لتهدئةالجانبينكلامنالمتعددة

يتمتع.الدبلوماسيةوتبنيالتوترات

ائيةاستثنبتطوراتالاصطناعيالذكاء

منالعديداهتمامعلىاستحوذت

الذكاءقادحيث.المستثمرين

فيخاصةالأسهمسوقالاصطناعي

عوائدتحقيقإلىالمتحدةالولايات

القياديةالشركاتبقيادةضخمة

كانتالتيوالمجالفيالسبعة

أرباحثلثيمنيقربماعنمسؤولة

في٪24البالغة500بيآندإسمؤشر

.الماضيالعام

حيثعصيباً،عاماالماليالقطاعشهد

كيةالأمريللبنوكخسارةأكبرفيهكان

ارانهيوأدى.العالميةالماليةالأزمةمنذ

يوادبنكمثلالكبرى،البنوكبعض

إلى،يكريبابلفيرستوبنكالسيليكون

ةالعالميالأسواقفياليقينعدمحالة

عدوب.الماليالنظامداخلالثقةوتراجع

،الأمريكيةالبنوكمناثنينسقوط

بنكعودةمعمسيرتهاأوروباواصلت

فيبنكأكبرثانيسويسكريدت

تزايدمعالأنظارمحطإلىسويسرا،

ذههوانتهتالبنكمستقبلعنالقلق

لىعإسبييوبنكباستحواذالمرحلة

الحكومةمنبترتيبسويسكريدت

الأزمةمنالرغموعلى.السويسرية

أنإلا،المتحدةالولاياتفيالمصرفية

ةقويمكاسبحققالأمريكيالاقتصاد

التيأوروباعكسعلىالعام،لهذا

النموتوقعاتمعصراعهاواصلت

تحولحدوثفيأملدونالضئيلة

.قريباً

ثالأحداتأثيرقياسأنبالذكروالجدير

.ذكرهاعنأهميةيقللاوقعتالتي

التيالاضطراباتجميعمنالرغمعلى

دالعديأنالاعترافيجبأنهالىحدثت،

رهكبيقدرةأثبتتالاسواقجوانبمن

توقعاتجميعوتجاوزتالتحملعلى

ملالذيالوشيكوالركودالحادالهبوط

ذلك،علىعلاوة.العامخلاليتحقق

فاعارتإلىالجيوسياسيةالتوتراتأدت

عندجديدمستوىإلىالذهب



ةناحيمنإيجابية؟مفاجآتيحملأم

عاما2024ًعامسيكونأخرى،

يفالانتخاباتاقترابمعسياسيًا

يفبماالكبرى،البلدانمنالعديد

والاتحادالمتحدةالولاياتذلك

دة،المتحوالمملكةوالهند،الأوروبي،

المواضيعهذهكلمع.وروسيا

2024عامأنيبدوالمفتوحة،

نابتولكنمتقلبًا،عامًاسيكون

المتقبلة،الأعوامعلىمعتادين

كذلك؟أليس

نطاق فئات الأصول التي حققت عوائد
 2023في عام

فقاعة على وشك " 7ماجنيفيسنت " 
الانفجار

كابيتالسدكوتحليلات :المصدركابيتالسدكوتحليلات :المصدر

نشرهاأو،منهاجزءأيأوبكاملها،الوثيقةهذهتوزيعويحظر.عتمدينالمُممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
أيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمنالاستخدامأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااو

والتعرفّعليهابالاطلاع،الوثيقةهذهمننسخةأيحوزتهفيتقعشخصكل،كابيتالسدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولايات
أوحكوميةقاتموافأيستصدارذلكفيبما،المصالحبتلكصلةذاتطلباتأيمعبالاقترانمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلى

أخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقات
.توزيعهاأوالوثيقةهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكما،الغرضبهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزم

ديُعتقعامةمصادرمنعليهاحصلتقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
ويحقأطراف،مستلميهامنلأيوقصرًاحصرًاالوثيقةهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتها

غيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقةهذهتناولتهاالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركة
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقة

أيعنمسؤوليةثمةكابيتالسدكوشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتمل،كابيتالسدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
وقتعديلفيتأوتغيّرأيبهاالواردةالتقديراتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذا،الأحوالمنحالبأيعليهاطلعٌ  المإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزامات

.إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحق

ولايةأينضممعينةاستثماريةاستراتيجياتأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقدمت
،يجوزلا.لاستثماراتاتلكومنافعمخاطرتقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيقدمةٌُ المللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائية
ننصح.قةالوثيهذهصدورتاريخمنًٌ بدءكابيتالسدكوشركةمنتجاتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنه،صدورهاتاريخعنالنظربصرف،الوثيقةهذهاستلاماعتبار،الظروفمنظرفأيتحت

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلاميةللشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرين

،ضروريًارونهيحسبماالمستقلينمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذا،المستثمرينلجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ريةفولسيولةيحتاجونلاممن،المتميزينالمستثمرينمنمحدودلعددسوىاملائمًالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبما

الأمرًٌ،اضاانخفأواًٌارتفاع،مباشرةغيرأومباشربصورةسواء،الوثيقةبهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكما،للتقلباتالاستثماريالدخليتعرضأنحتملالمُمن.استثماراتهملإتمام
.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلا،تقدماعمّفضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذي

:يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر شخص؛لأي،منهاجزءأيأوبكاملها،المرفقةالوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1)
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي
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