
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 
  إلى مالكي الوحداتالمستقل القوائم المالية وتقرير المراجع 

 م٢٠٢٥ديسمبر  ٣١منتهية في ال  للسنة

 
 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ المنتهیة فيللسنة 
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 تقرير المراجع المستقل 
 كابيتال متعدد الأصول المتداول صندوق سدكوالوحدات في  مالكيإلى 

 
 التقرير حول مراجعة القوائم المالية 

 

 الرأي
 )"الصندوق"( المدار من قبل شركة سدكو كابیتال صندوق سدكو كابیتال متعدد الأصول المتداول  لقد راجعنا القوائم المالیة ل

المالي كما في   المركز  قائمة  الصندوق"(، والتي تشتمل على  الدخل والدخل الشامل،  ٢٠٢٥دیسمبر    ٣١)"مدیر  وقائمة  م، 
، سنة المنتهیة في ذلك التاریخللوقائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات، وقائمة التدفقات النقدیة  

 والإیضاحات المرفقة بالقوائم المالیة، بما في ذلك معلومات عن السیاسات المحاسبیة الجوهریة.
 

دیسمبر   ٣١في رأینا، أن القوائم المالیة المرفقة تظهر بعدل، من كافة النواحي الجوهریة، المركز المالي للصندوق كما في  
وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة سنة المالیة المنتهیة في ذلك التاریخ ،  للم، وأدائها المالي وتدفقاتها النقدیة  ٢٠٢٥

 في المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین.
 

 أساس الرأي
للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة. إن مسؤولیتنا بموجب تلك المعاییر تم  تمت مراجعتنا وفقاً 

للمیثاق الدولي   توضیحها في قسم مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیة في تقریرنا. إننا مستقلون عن الصندوق وفقاً 
لسلوك وآداب المهنة للمحاسبین المهنیین )بما في ذلك معاییر الاستقلال الدولیة( المعتمد في المملكة العربیة السعودیة، حسب 

كما أننا التزمنا بمسؤولیاتنا الأخلاقیة الأخرى وفقاً لذلك   ما ینطبق منه على مراجعة القوائم المالیة للمنشآت ذات الاهتمام العام.
 .التي حصلنا علیها كافیة وملائمة لتوفیر أساس لإبداء رأیناالمیثاق. باعتقادنا أن أدلة المراجعة 

 

 الأمر الرئيسي للمراجعة 
إن الأمور الرئیسة للمراجعة هي تلك الأمور التي كانت، بحسب حكمنا المهني، لها الأهمیة البالغة عند مراجعتنا للقوائم المالیة 
للفترة الحالیة. وقد تم تناول هذه الأمور في سیاق مراجعتنا للقوائم المالیة ككل، وعند تكوین رأي المراجعة حولها، ولا نقدم 

  لك الأمور. بالنسبة للأمر ادناه، تم تقدیم وصف لكیفیة معالجة مراجعتنا للأمر في هذا السیاق.رأیاً منفصلاً في ت
 

في تقریرنا، بما في ذلك ما یتعلق   مسؤولیات المراجع حول مراجعة القوائم المالیةلقد التزمنا بمسؤولیاتنا التي تم وصفها في قسم  
. علیه، شملت مراجعتنا القیام بإجراءات صممت للرد على تقویمنا لمخاطر وجود تحریفات جوهریة في بأمر المراجعة الرئیسي

أدناه، توفر أساساً لرأینا في المراجعة  الأمر  القوائم المالیة. إن نتائج إجراءات مراجعتنا، بما في ذلك الإجراءات المتبعة لمعالجة  
 عن القوائم المالیة المرفقة.  

 
 

  



 

 

  

 

 

 

 

 

 تقرير المراجع المستقل 
 )تتمة( صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداولإلى مالكي الوحدات في 

 
 

 الأمر الرئيسي للمراجعة )تتمة(
 

 كيفية معالجة هذا الأمر أثناء مراجعتنا    أمر المراجعة الرئيسي  

المالية تقييم   وغير    الموجودات  بالقيمة    مدرجةال المدرجة 
   العادلة من خلال قائمة الدخل

 

للأدوات    القیمة الدفتریة  ت، بلغم٢٠٢٥دیسمبر    ٣١كما في  
المدرجة   وغیر  المدرجة   ملیون    ١9٥٫٠١  بقیمةالمالیة 

ملیون  ٣٨٫١و ( استثمار مدرج م٢٠٢٤على التوالي :
   .(ملیون  ١9٠٫٦بمبلغ 

 

عرض  مع  العادلة،  بالقیمة  المالیة  الأدوات  هذه  تقییم  یتم 
 التغیرات في القیمة العادلة ضمن قائمة الدخل. 

 
المدرجة من خلال   المالیة  للأدوات  العادلة  القیمة  یتم تحدید 
هذه   تعُد  حیث  السوق،  في  المتاحة  الأسعار  على  الحصول 

 .الاستثمارات متداولة بشكل نشط 
 

علاوة على ذلك، یتم تحدید القیمة العادلة للأدوات المالیة غیر 
تطبیق   خلال  من  من  أسالیب  المدرجة  یتطلب  مما  التقییم، 

 .الإدارة ممارسة أحكام جوهریة وإجراء تقدیرات هامة
 
 

امر مراجعة  یعُتبر تقییم الأدوات المالیة الخاصة بالصندوق  
لمبلغ المعني وأثره الكبیر على  للأهمیة النسبیة لرئیس نظراً  
 .القوائم المالیة

 
بشأن معلومات عن السیاسیات   ٤یرجى الرجوع إلى الایضاح  

والإیضاح   الجوهریة  الإفصاح    ٥المحاسبیة  بخصوص 
بالقیمة العادلة من خلال  المقاسة    الموجودات المالیةالخاص ب

 قائمة الدخل. 
 

 
 
 

أمور بین  من  بها،  قمنا  التي  المراجعة  إجراءات     تضمنت 
 اخرى، ما یلي:

للاستثمارات  مطابقة   • الدفتریة  البیان مع  القیمة 
ومشغل   حفظ  أمین  من  المقدم  للحساب  الأساسي 

 .الصندوق 
 

السوق  • أسعار  من  دیسمبر    ٣١في    كما  التحقق 
م من المصادر العامة الخارجیة للاستثمارات  ٢٠٢٥

 المدرجة التي یملكها الصندوق. 
 

التقییم والمدخلات  أسالیب ، العینةتقییم، على أساس  •
والأحكام التي استخدمتها الإدارة لتقییم الأدوات 

 .المالیة غیر المدرجة
 

تقییم مدى كفایة الإفصاحات ذات الصلة المدرجة في  •
 .القوائم المالیة

 

 

 المعلومات الأخرى 
م، فیما عدا القوائم المالیة وتقریر  ٢٠٢٥  لسنة   تشتمل المعلومات الأخرى على المعلومات الواردة في التقریر السنوي للصندوق 

مراجع الحسابات. إن مدیر الصندوق هو المسؤول عن المعلومات الأخرى في تقریره السنوي. ومن المتوقع أن یكون التقریر 
 م متوفر لنا بعد تاریخ تقریر مراجع الحسابات. ٢٠٢٥السنوي للصندوق 

 

  لا یغطي رأینا حول القوائم المالیة تلك المعلومات الأخرى، ولن نبُدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكیدي حولها.
 

وبخصوص مراجعتنا للقوائم المالیة، فإن مسؤولیتنا هي قراءة المعلومات الأخرى المشار إلیها أعلاه عندما تكون متاحة، وعند  
أو مع   المالیة،  القوائم  المعلومات الأخرى غیر متسقة بشكل جوهري مع  إذا كانت  فیما  یتم الأخذ في الحسبان  القیام بذلك، 

  المراجعة، أو یظهر بطریقة أخرى أنها محرفة بشكل جوهري. المعرفة التي حصلنا علیها خلال
 

 

 

 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 تقرير المراجع المستقل 
 )تتمة( صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداولإلى مالكي الوحدات في 

 

 

 مسؤوليات مدير الصندوق والمكلفين بالحوكمة حول القوائم المالية 
للمعاییر الدولیة للتقریر المالي المعتمدة في  إن مدیر الصندوق مسؤول عن إعداد القوائم المالیة وعرضها بشكل عادل وفقاً 
المملكة العربیة السعودیة، والمعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین، وأحكام لائحة  

بها الصادرة عن مجلس هیئة السوق المالیة، وشروط وأحكام الصندوق، وعن الرقابة الداخلیة صنادیق الاستثمار المعمول  
 التي یراها مدیر الصندوق ضروریة لإعداد قوائم مالیة خالیة من تحریفٍ جوهري ناتج عن غش أو خطأ. 

 

لمبدأ  وفقاً  العمل  في  الاستمرار  على  الصندوق  مقدرة  تقویم  عن  مسؤول  الصندوق  مدیر  فإن  المالیة،  القوائم  إعداد  عند 
الاستمراریة والإفصاح، حسبما هو ملائم، عن الأمور ذات العلاقة بمبدأ الاستمراریة، وتطبیق مبدأ الاستمراریة في المحاسبة، 

 دوق لتصفیة الصندوق أو إیقاف عملیاته، أو لیس هناك خیار ملائم بخلاف ذلك. ما لم تكن هناك نیة لدى مدیر الصن
 

  مجلس إدارة الصندوق، مسؤولون عن الإشراف على عملیة إعداد التقریر المالي في الصندوق.أي إن المكلفین بالحوكمة، 
 

 مسؤوليات المراجع حول مراجعة القوائم المالية 
تتمثل أهدافنا في الحصول على تأكید معقول فیما إذا كانت القوائم المالیة ككل خالیة من تحریفٍ جوهري ناتج عن غش أو  
خطأ، وإصدار تقریر المراجع الذي یتضمن رأینا. إن التأكید المعقول هو مستوى عالٍ من التأكید، إلا أنه لیس ضماناً على أن 

اً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة ستكشف دائماً عن تحریفٍ  المراجعة التي تم القیام بها وفق
جوهري موجود. یمكن أن تنشأ التحریفات عن غش أو خطأ، وتعُدَ جوهریة، بمفردها أو في مجموعها، إذا كان بشكل معقول 

 ستخدمون بناءً على هذه القوائم المالیة.یمكن توقع أنها ستؤثر على القرارات الاقتصادیة التي یتخذها الم
 

وكجزء من المراجعة وفقاً للمعاییر الدولیة للمراجعة المعتمدة في المملكة العربیة السعودیة، فإننا نمارس الحكم المهني ونحافظ 
 على نزعة الشك المهني خلال المراجعة. كما نقوم بـ:

تحدید وتقویم مخاطر التحریفات الجوهریة في القوائم المالیة سواء كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصمیم وتنفیذ إجراءات  •
مراجعة لمواجهة تلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافیة وملائمة لتوفیر أساس لإبداء رأینا. ویعد خطر عدم  

ر الناتج عن خطأ، لأن الغش قد ینطوي على تواطؤ أو تزویر أو اكتشاف تحریف جوهري ناتج عن غش أعلى من الخط 
 حذف متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز لإجراءات الرقابة الداخلیة.

 

الحصول على فهم للرقابة الداخلیة ذات الصلة بالمراجعة، من أجل تصمیم إجراءات مراجعة ملائمة وفقاً للظروف، ولیس   •
 . صندوق بغرض إبداء رأي حول فاعلیة الرقابة الداخلیة لل

 

  تي تقویم مدى ملائمة السیاسات المحاسبیة المستخدمة، ومدى معقولیة التقدیرات المحاسبیة والإفصاحات ذات العلاقة ال •
 . مدیر الصندوق قام بها 

لمبدأ الاستمراریة في المحاسبة، واستناداً إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول   مدیر الصندوق استنتاج مدى ملائمة تطبیق   •
ال قدرة  حول  كبیراً  تثیر شكاً  قد  أو ظروف  بأحداث  یتعلق  تأكد جوهري  عدم  هناك  كان  إذا  فیما  على   صندوق علیها، 

الاستمرار في العمل وفقاً لمبدأ الاستمراریة. وإذا ما تبین لنا وجود عدم تأكد جوهري، یتعین علینا لفت الانتباه في تقریرنا  
إلى الإفصاحات ذات العلاقة الواردة في القوائم المالیة، أو إذا كانت تلك الإفصاحات غیر كافیة، عندها یتم تعدیل رأینا. 

تقریرنا حول المراجعة. ومع ذلك، فإن الأحداث   لى أدلة المراجعة التي تم الحصول علیها حتى تاریخ تستند استنتاجاتنا إ
 عن الاستمرار في أعماله كمنشأة مستمرة. صندوق أو الظروف المستقبلیة قد تؤدي إلى توقف ال

 

تعبر عن   • المالیة  القوائم  كانت  إذا  وما  الإفصاحات،  ذلك  بما في  المالیة،  القوائم  العام، وهیكل ومحتوى  العرض  تقویم 
 المعاملات والأحداث التي تمثلها بطریقة تحقق عرضاً عادلاً.





 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة المركز المالي
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١كما في 

  جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. ٢٠إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

٥ 

 

 
 

 إيضاح 
 م ٢٠٢٥

 
 م ٢٠٢٤

 
    

      الموجودات

    

 ١9٠,٥٧١,٧9٢ 233,121,511 ٥ الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
 ٤٣,٤٥٥,٣٦٥ 60,765,089 ٦ مالیة بالتكلفة المطفأة الموجودات ال

 ٦,٠٤٣,٥٦٥ -  ٧ الاستثمار  مقابل  ةمقدمدفعة 
 ٢٣٢,٠٢9 648,853 ٨ خرى أ موجودات 

 ٥9,٥٣٦,٢٦١ 6,029,624 ٩ یعادله  النقد وما
  ────────── ────────── 

 ٢99,٨٣9,٠١٢ 300,565,077  مجموع الموجودات 
  ────────── ────────── 

    المطلوبات 
    

 - 534,613 ١٠ مستحق إلى جهة ذات علاقة 
 3٠٠,٩33 2,977,547 ١١ المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── ────────── 

 ٣٠٠,9٣٣ 3,512,160  مجموع المطلوبات 
  ────────── ────────── 

 ٢99,٥٣٨,٠٧9 297,052,917  مالكي الوحدات إلى صافي الموجودات العائدة 
  ══════════ ══════════ 

 ٣٠,٠٠٠,٠٠٠ 30,000,000  الوحدات المصدرة 
  ══════════ ══════════ 

 9.9018    9٫9٨٤٦  ( قيمة صافي الموجودات لكل وحدة )
  ══════════ ══════════ 

 

 

 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة الدخل والدخل الشامل 
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في المنتهیة للسنة

  جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. ٢٠إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

٦ 

 

 

 

 إيضاح 

 
  للسنة المنتهية في 

 م٢٠٢٥ديسمبر   ٣١
 

  یولیو ٢٤للفترة من 
 ٣١إلى م ٢٠٢٤

 م ٢٠٢٤دیسمبر 
 

    

    الدخل 

المالیة بالقیمة العادلة من   الموجوداتصافي الربح غیر المحقق من إعادة تقییم 
 قائمة الدخل خلال  

 
20,356,857 ٢,٣٠٤,٧٤١ 

 ١,٥٣٣,١٦٠ 4,268,617  قائمة الدخل  خلال   المالیة بالقیمة العادلة من الموجوداتصافي الربح المحقق من 
 ٢,٧٥٨,٥٢٤ 3,500,883 ٦٫١ دخل المرابحة 

 ٢9٧,٥٢٠ 506,102 ٥ دخل توزیعات الأرباح 
  ────────── ────────── 

 ٦,٨9٣,9٤٥ 28,632,459   مجموع الدخل
  ────────── ────────── 

    المصروفات 

 ١,٣٣٢,٨٦9 2,743,711 ١٠ إشراف اللجنة الشرعیة و  الإدارة أتعاب 
 ٧9,١٨٠ 178,522  أتعاب إدارة وحفظ 

 ٥,9٤٣,٨١٧ 1,195,388 ١٢ المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى 
  ────────── ────────── 

 ٧,٣٥٥,٨٦٦ 4,117,621  مجموع المصروفات 
  ────────── ────────── 

 )٤٦١,9٢١( 24,514,838  الفترة /  للسنة  )الخسارة( / الربح  صافي
  ────────── ────────── 

 -  -  الدخل الشامل الآخر 

  ────────── ────────── 

 )٤٦١,9٢١( 24,514,838  الفترة /  للسنة )الخسارة( /الدخل الشاملمجموع  
  ══════════ ══════════ 

 

 

 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١للسنة المنتهیة في 

  جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. ٢٠إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

٧ 

 

 
 

 إيضاح 

 
  للسنة المنتهية في 

 م٢٠٢٥ديسمبر   ٣١
 

  یولیو ٢٤للفترة من 
 ٣١إلى م ٢٠٢٤

 م ٢٠٢٤دیسمبر 
 

    

 - 299,538,079  الفترة / مالكي الوحدات كما في بداية السنةى لإصافي الموجودات العائدة 

    

 3٠٠,٠٠٠,٠٠٠ -  متحصلات من إصدار الوحدات 

    

 )٤٦١,٩٢١( 24,514,838  الشاملة  )الخسارة( /الربح مجموع

    

( 27,000,000) ١3 توزیعات الأرباح   - 

  ───────── ───────── 

 ٢99,٥٣٨,٠٧9 297,052,917  صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في نهاية السنة / الفترة 
  ═════════ ═════════ 

 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  قائمة التدفقات النقدية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ للسنة المنتهیة في

  جزءًا لا یتجزأ من هذه القوائم المالیة. ٢٠إلى  ١تشكل الإیضاحات المرفقة من 

٨ 

 

 

 
 

 إيضاح 

 
  للسنة المنتهية في 

 م٢٠٢٥ديسمبر   ٣١
 

  یولیو ٢٤للفترة من 
 ٣١إلى م ٢٠٢٤

 م ٢٠٢٤دیسمبر 
 

    

    الأنشطة التشغيلية 

( ٤٦١,٩٢١) 24,514,838  للفترة  /  للسنة )الخسارة ( /الربح صافي  

    

إلى صافي النقد من الانشطة  )الخسارة(  تعديلات لمطابقة صافي الدخل  
 التشغيلية: 

 

  

المالیة بالقیمة العادلة من   الموجوداتإعادة تقییم من غیر المحقق صافي الربح 
 قائمة الدخل خلال  

 
(20,356,857 )  (٢,3٠٤,٧٤١ )  

  ────────── ────────── 

  4,157,981 (٢,٧٦٦,٦٦٢ )  

    صافي التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

( 22,192,862)  قائمة الدخل المالیة بالقیمة العادلة من خلال   الموجودات صافي الحركة في   (١٨٨,٢٦٧,٠٥١) 

( 17,309,724)  مالیة بالتكلفة المطفأة الموجودات ال  (٤3,٤٥٥,3٦٥) 

 (٦,٠٤3,٥٦٥) 6,043,565  الاستثمار  مقابل  ةمقدمدفعة 

( 416,824)  خرى أ موجودات   (٢3٢,٠٢٩) 

 - 534,613   مستحق إلى جهة ذات علاقة
 3٠٠,٩33 2,676,614  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى 

  ────────── ────────── 

( 26,506,637)  صافي النقد المستخدم في الأنشطة التشغيلية   (٢٤٠,٤٦3,٧3٩)  

  ────────── ────────── 

    الأنشطة التمويلية 

 ٣٠٠,٠٠٠,٠٠٠ -   إصدار الوحدات  متحصلات من 
( 27,000,000) ١3 توزیعات الأرباح   - 

  ────────── ────────── 

( 27,000,000)  من الأنشطة التمويلية )المستخدم في( / صافي النقد   ٣٠٠,٠٠٠,٠٠٠ 
  ────────── ────────── 

( 53,506,637)  صافي التغير في النقد وما يعادله   ٥٩,٥3٦,٢٦١ 
    

 - 59,536,261  الفترة /النقد وما یعادله في بدایة السنة  

  ────────── ────────── 

 5٩,٥3٦,٢٦١ 6,029,624  الفترة  /النقد وما يعادله في نهاية السنة 
  ══════════ ══════════ 

 

 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

9 

 

 الصندوق وأنشطته  -١
 

صندوق سدكو كابیتال متعدد الأصول المتداول )“الصندوق”( هو صندوق استثماري مغلق متوافق مع الشریعة الإسلامیة تم تأسیسه في المملكة  
وتتم إدارته من قبل الشركة السعودیة للاقتصاد  العربیة السعودیة بموجب لوائح صنادیق الاستثمار الصادرة عن هیئة السوق المالیة )“الهیئة”(،  

 عنوان مدیر الصندوق هو:  والتنمیة للأوراق المالیة )"سدكو كابیتال" أو "مدیر الصندوق"(.
 

  ١٣٣9٦رقم  ص ب 
  طریق الملك عبدالعزیز )طریق الملك(،

  ، المملكة العربیة السعودیة٢١٤9٣جدة، 
 

یولیو    ٢٤هـ( وبدأ الصندوق عملیاته في  ١٤٤٥شوال    ٨)الموافق    م٢٠٢٤أبریل    ١٧تمت الموافقة على تأسیس الصندوق من قبل الهیئة في  
 . وقد قام المستشار الشرعي بمراجعة وثیقة عرض الصندوق وأكد الامتثال للإرشادات الشرعیة المحددة. م٢٠٢٤

 

أهداف الصندوق هي توفیر الفرصة للمستثمرین للاستثمار في فئات متعددة من الأصول من خلال نمو رأس المال وتوزیع الدخل الدوري على  
بط  المدى الطویل من خلال الاستثمار في محفظة متنوعة من الاستثمارات المحلیة والدولیة الخاصة والعامة التي تتوافق مع الإرشادات والضوا

ة، من خلال الاستفادة من الخبرة الواسعة لمدیر الصندوق في إدارة فئات متعددة من الأصول مثل الأسهم الخاصة، والأسهم العامة،  الشرعی 
 والدخل الثابت. 

 

ذو    ٣بتاریخ    ١/٢١9/٢٠٠٦یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هیئة السوق المالیة بموجب القرار رقم  
جمادى    ٢بتاریخ    ٣٠م(، وذلك استنادا الى نظام السوق المالي الصادر بالمرسوم الملكي رقم م/٢٠٠٦دیسمبر    ٢٤هـ )الموافق  ١٤٢٧الحجة  
المالیة رقم  هـ،  ١٤٢٤الآخرة   السوق  القعدة    ٢٣بتاریخ    ٢٠٢٥-٥٤-١والمعدلة بموجب قرار مجلس هیئة  )الموافق  ١٤٤٦ذو  مایو    ٢١هـ 
 .م(، والتي تبُین المتطلبات المنظمة لصنادیق الاستثمار داخل المملكة العربیة السعودیة٢٠٢٥

 

 أساس الإعداد   -   ٢
 

  بيان الالتزام ( أ
الم في  المعتمدة  المالي"(  للتقریر  الدولیة  )"المعاییر  المالي  للتقریر  الدولیة  للمعاییر  وفقا  للصندوق  المالیة  القوائم  هذه  إعداد  العربیة  تم  ملكة 
بقة من لائحة  السعودیة وغیرها من المعاییر والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهیئة السعودیة للمراجعین والمحاسبین وللامتثال للأحكام المنط

 صنادیق الاستثمار الصادرة عن مجلس هیئة السوق المالیة، وأحكام وشروط الصندوق. 
 

 بدأ الاستمراریة. مأعد الصندوق القوائم المالیة على أساس انه سیستمر في أعماله وفقاً ل
 

 أسس القياس  ( ب
التي تقاس بالقیمة  تم اعداد هذه القوائم المالیة وفقا لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي، باستثناء قیاس الموجودات المالیة  

 العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

حة یمكن تحدیدها وبالتالي لا یعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة بشكل  ض لا یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل وا
 السیولة بدلا من ذلك. ترتیب بل یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ، منفصل في قائمة المركز المالي الاولیة الموجزة

 

 والعرض عملة التشغيل  ( ج
یتم عرض   .تقاس البنود المدرجة في هذه القوائم المالیة باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل بها الصندوق )"العملة الوظیفیة"( 

 . بالصندوق، والذي یعتبر أیضا العملة الوظیفیة وعملة العرض الخاصة "()"  القوائم المالیة بالريال السعودي



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٠ 

 الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة  -٣
 

والموجودات    والمصروفاتیتطلب إعداد القوائم المالیة للصندوق من الإدارة إجراء الأحكام والتقدیرات والافتراضات التي تؤثر على مبالغ الدخل  
وقد یترتب عن عدم التأكد من هذه الافتراضات والتقدیرات نتائج قد تتطلب إجراء تعدیل   والمطلوبات المسجلة والإفصاحات المرفقة والإفصاح.

 جوهري على القیمة الدفتریة للموجودات أو المطلوبات المتأثرة بذلك في الفترات المستقبلیة. 
 

 حكام  الأ

 المعترف بها في سياق تطبيق السياسات المحاسبية للصندوق، قام مدير الصندوق بعمل الأحكام التالية ذات الأثر الجوهري الأكبر على المبالغ  

 في القوائم.  

 

 مبدأ الاستمرارية  

في  قام مدير الصندوق بإجراء تقييم لقدرة الصندوق على الاستمرار على أساس مبدأ الاستمرارية وتوصل إلى قناعة أن لديه الموارد للاستمرار

نشاطه في المستقبل المنظور. إضافةً لذلك، مدير الصندوق ليس على دراية بأي عدم تيقن جوهري قد يلقي بظلال من الشك حول قدرة الصندوق 

 ى الاستمرار وفق مبدأ الاستمرارية. وبالتالي، تم الاستمرار في إعداد القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية. عل

 

 معلومات عن السياسات المحاسبية الجوهرية  -   ٤
 

    اعداد هذه القوائم المالیة.  دفیما یلي السیاسات المحاسبیة الرئیسیة التي تم تطبیقها عن 
 

 النقد وما يعادله  ١- ٤
 الأصلیة عن ثلاثة أشهر.  مواعیدهامرابحة التي تقل  وودائعالبنك  في التدفقات النقدیة، یتكون النقد وما یعادله من النقد  قائمة لأغراض  
 

  الاعتراف الأولي والقياس -الأدوات المالية     ٢- ٤
 إن الأداة المالیة هي عبارة عن عقد ینشأ عنه أصل مالي لمنشأة ما والتزام مالي أو أداة حقوق ملكیة لمنشأة أخرى. 

 

 الموجودات المالية  ( أ
العادلة من یعتمد القیاس اللاحق للموجودات المالیة على تصنیفه إما بالتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر أو القیمة  

 . قائمة الدخلخلال  
 

یعتمد تصنیف الموجودات المالیة عند الاعتراف الأولي لها على خصائص التدفقات النقدیة التعاقدیة للأصل المالي ونموذج أعمال الصندوق  
وباستثناء الذمم المدینة التي لا تشمل مكون تمویل هام أو التي بشأنها قام الصندوق بتطبیق وسیلة عملیة، یقوم الصندوق في الأصل   لإدارتها.

  . قائمة الدخل بقیاس الموجودات المالیة بالقیمة العادلة زائداً تكالیف المعاملات في حال الموجودات المالیة غیر المدرجة بالقیمة العادلة من خلال  
نقدیة والتي    من أجل تصنیف الأصل المالي وقیاسه بالتكلفة المطفأة أو القیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، یجب أن ینتج عنه تدفقات

یشار إلى هذا التقییم أنه اختبار لـ "مدفوعات أصل المبلغ" ویتم على مستوى   هي "فقط مدفوعات لأصل المبلغ أو فائدة" على أصل المبلغ القائم.
تصُنف الموجودات المالیة ذات التدفقات النقدیة التي لیست فقط مدفوعات لأصل المبلغ أو فائدة على أصل المبلغ القائم وتقاس بالقیمة   الأداة.

 العادلة من خلال الربح أو الخسارة، بغض النظر عن نموذج الأعمال. 
 

یحدد   یشیر نموذج أعمال الصندوق في إدارة الموجودات المالیة إلى كیفیة قیام الصندوق بإدارة موجوداته المالیة من أجل إیجاد تدفقات نقدیة.

یتم الاحتفاظ   نموذج الأعمال فیما إذا أنه سیكون هناك تدفقات نقدیة من تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو بیع الموجودات المالیة أو كلیهما.

تعاقدیة، بالموجودات المالیة المصنفة والمقاسة بالتكلفة المطفأة ضمن نموذج أعمال بهدف اقتناء الموجودات المالیة لتحصیل التدفقات النقدیة ال

أ نموذج  الشامل الآخر ضمن  الدخل  العادلة من خلال  بالقیمة  المصنفة والمقاسة  المالیة  بالموجودات  یتم الاحتفاظ  اقتناؤها  بینما  بهدف  عمال 

 لتحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة والبیع.

 

 القیاس اللاحق 
  الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة

القیمة. وتخضع لانخفاض  الفعاّل  الفائدة  معدل  باستخدام طریقة  لاحقاً  المطفأة  بالتكلفة  المالیة  الموجودات  قیاس  بالأرباح   یتم  الاعتراف  یتم 
تتضمن الموجودات المالیة للصندوق بالتكلفة المطفأة   والخسائر في قائمة الربح أو الخسارة عند استبعاد الأصل، أو تعدیله أو انخفاض قیمته.

 . ه والنقد وما یعادلوموجودات أخرى  ومقدم مقابل استثمارموجودات مالیة بالتكلفة المطفأة  

 

 

 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١١ 

 )تتمة( معلومات عن السياسات المحاسبية الجوهرية    -٤
 

 الاعتراف الأولي والقياس )تتمة(  -الأدوات المالية   ٢- ٤
 

 أ( الموجودات المالية )تتمة( 
 

 )تتمة(   القیاس اللاحق

 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
عند الاعتراف الأولي، یمكن للصندوق أن یختار تصنیف استثماراته في حقوق الملكیة بشكل غیر قابل للإلغاء كأدوات حقوق ملكیة مصنفة  

 ( الأدوات المالیة:٣٢بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر عندما یستوفي تعریف حقوق الملكیة بموجب معیار المحاسبة الدولي )

لا یتم أبداً تدویر الأرباح والخسائر من هذه الموجودات     یتم تحدید التصنیف على أساس كل أداة على حدة. العرض وعدم الاحتفاظ بها للمتاجرة.
یتم إدراج توزیعات الأرباح كإیرادات أخرى في قائمة الدخل عند الإقرار بأحقیة دفعها، إلا إذا كان الصندوق   المالیة في الربح أو الخسارة.

لا تخضع   فید من هذه المتحصلات كاسترداد جزء من تكلفة الأصل المالي، وفي هذه الحالة، تقید هذه الأرباح في الدخل الشامل الآخر.یست 
 أدوات حقوق الملكیة المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر لتقییم الانخفاض في القیمة. 

 

 الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 
ت في القیمة  تقید الموجودات المالیة المدرجة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في قائمة المركز المالي بالقیمة العادلة، ویدرج صافي التغیرا

والتي تمثل الاستثمار في الصنادیق الدولیة    یشمل هذا الصنف موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  العادلة في قائمة الدخل.
 . والمحلیة والاستثمارات في أدوات الأسهم المحلیة

 

 إلغاء الاعتراف 
یتم بشكل رئیسي إلغاء الاعتراف بأصل مالي )أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة من موجودات مالیة متماثلة( )أي استبعادها من  

  قائمة المركز المالي للصندوق( عند:

  انتهاء الحق في استلام التدفقات النقدیة من الأصل، أو •

قیام الصندوق بتحویل حقوقه في استلام تدفقات نقدیة من أصل أو تحمل التزام بدفع تدفقات نقدیة مستلمة بالكامل دون تأخیر جوهري   •
إلى طرف ثالث بموجب اتفاقیة "تمریر"، أو )أ( قیام الصندوق فعلیاً بتحویل كافة مخاطر ومنافع الأصل أو )ب( عدم قیام الصندوق  

 بكافة مخاطر ومنافع الأصل ولكن قام بتحویل السیطرة على الأصل  بتحویل أو الاحتفاظ 
 

 القیمة  في  نخفاضالا
تستند خسائر   یعترف الصندوق بمخصص خسائر الائتمان المتوقعة لجمیع أدوات الدین غیر المحتفظ بها بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل.

النقدیة التي یتوقع الصندو  التدفقات  للعقد وجمیع  النقدیة التعاقدیة المستحقة وذلك وفقاً  التدفقات  ق استلامها،  الائتمان المتوقعة إلى الفرق بین 
الفعاّل. الفائدة الأصلیة  یقارب معدل  بما  او   والمخصومة  بها  المحتفظ  بیع الضمانات  النقدیة من  التدفقات  المتوقعة ستتضمن  النقدیة  التدفقات 

 تحسینات ائتمان أخرى التي تعتبر جزءاً لا یتجزأ من الشروط التعاقدیة. 
 

 المطلوبات المالية  ( ب
یتم الاعتراف بجمیع المطلوبات    تصنف المطلوبات المالیة عند الاعتراف الاولي لها كمطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 

  المالیة في الأصل بالقیمة العادلة.
 

یتم إثبات مكاسب أو خسائر   .المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى و تشتمل المطلوبات المالیة للصندوق على مستحق إلى جهة ذات علاقة  

یتم تحدید المطلوبات المالیة المخصصة عند الاعتراف الاولي لها بالقیمة العادلة من   المطلوبات المقتناة لأغراض المتاجرة في قائمة الدخل.

مالي  خلال الربح أو الخسارة بتاریخ الاثبات الأولي، وذلك فقط في حالة الوفاء بالأسس والمعاییر التي نص علیها المعیار الدولي للتقریر ال

 ". لم یقم الصندوق بتحدید أي من المطلوبات المالیة كـ "مطلوبات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل (.9)

 

 إلغاء الاعتراف 
وعند استبدال التزام مالي موجود بآخر   یتم الغاء الاعتراف عن المطلوبات المالیة عند سداد الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء مدته.

غاء  من نفس المقرض حسب شروط مختلفة تماماً أو شروط الالتزام الحالي بشكل جوهري، فإن مثل هذا الاستبدال أو التعدیل یتم التعامل معه كإل
 ة المعنیة في قائمة الدخل. قید للالتزام المالي الأصلي مع الاعتراف بالالتزام الجدید.  یتم اثبات الفرق بین القیم الدفتری 

 
 

 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٢ 

 )تتمة( معلومات عن السياسات المحاسبية الجوهرية    -٤
 

 

 المقاصة  ٣- ٤
یتم مقاصة الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة وتسجل بالصافي في قائمة المركز المالي فقط عند وجود حق حالي نافذ نظاماً للصندوق  
لمقاصة المبالغ وتوافر النیة لدى الصندوق لتسویة الموجودات مع المطلوبات على أساس الصافي أو تحقیق الموجودات وسداد المطلوبات في  

 . آن واحد 
 

 المخصصات    ٤- ٤
( نتیجة لحدث سابق، ومن المحتمل أن یتطلب الأمر  ضمنيیتم الاعتراف بالمخصصات عندما یكون لدى الصندوق التزام حالي )قانوني أو  

و  تدفق موارد تحمل فوائد اقتصادیة لتسویة الالتزام، ویمكن تقدیر المبلغ المطلوب بشكل موثوق. عندما یتوقع الصندوق أن یتم تعویض بعض أ 
فقط عندما یكون التعویض مؤكدًا بشكل    كل المخصص، على سبیل المثال، بموجب عقد تأمین، یتم الاعتراف بالتعویض كأصل منفصل، ولكن

الدخل صافیاً من أي تعویض. إذا كان تأثیر القیمة الزمنیة للنقود كبیرًا، یتم خصم    قائمة كبیر. یتم تقدیم المصروفات المتعلقة بالمخصص في  
ام. عند استخدام الخصم، یتم الاعتراف  المخصصات باستخدام معدل ضریبة حالیة قبل الضریبة یعكس، عند الاقتضاء، المخاطر المحددة بالالتز

 یل. بالزیادة في المخصص بسبب مرور الوقت كتكلفة تمو

 

 الزكاة وضريبة الدخل  ٥- ٤
 الوحدات، وبالتالي لا یتم تكوین مخصص لمثل هذه الالتزامات في هذه القوائم المالیة.  مالكيإن الضریبة والزكاة هما التزام على 

 

 تاريخ المتاجرة ي فمحاسبة ال ٦- ٤
ـ أي  یتم إدراج كافة المشتریات والمبیعات للموجودات المالیة المعترف بها وغیر المعترف بها التي تتم بطریقة اعتیادیة في تاریخ المتاجرة  

إن عملیات الشراء والبیع الاعتیادیة هي مشتریات أو مبیعات للموجودات المالیة   التاریخ الذي یلتزم فیه الصندوق بشراء أو بیع الأصل المالي. 
 التي تسلیم الموجودات ضمن إطار زمني یتم تحدیده عموما حسب الأنظمة أو الأعراف السائدة في السوق. 

 

 الرسوم والمصاريف المدفوعة من قبل الصندوق ٧- ٤
 وفقاً للشروط والأحكام المعتمدة للصندوق، یدفع الصندوق الرسوم التالیة: 

 

 أتعاب إدارة  (أ

 رسوم الحفظ وتشغیل الصندوق  ( ب

 إشراف اللجنة الشرعیة أتعاب  ( ج

 الحسابات  عمراجرسوم  ( د

 رسوم إدراج الوحدات في السوق  ( ه

 هیئة سوق المال المفروضة من قبل  السنویة رسوم الرقابة  ( و

 ة رسوم النشر السنوی  ( ز

 مكافآت أعضاء مجلس الإدارة المستقلین  ( ح

 
 تأثير المعايير الجديدة والتفسيرات والتعديلات المطبقة من قبل الصندوق   ٨- ٤

 
)ما لم   ٢٠٢٥يناير    ١طبّق الصندوق لأول مرة بعض المعايير والتعديلات التي تصبح سارية للتطبيق على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد  

التعديلات   يذُكر خلاف ذلك(. ولم يقم الصندوق بالتبكير في تطبيق أي معيار أو تفسير أو تعديل آخر تم إصداره ولم يصبح سارياً بعد. ولم يكن لهذه

 أي أثر على القوائم المالية للصندوق.

 
 تاريخ السريان  الوصف  المعايير والتفسيرات والتعديلات 

التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 

 عدم القابلية للصرف  -  (٢١)

الدولي   المحاسبة  بتعديل معيار  للمحاسبة  الدولية  المعايير   (٢١) قام مجلس 

لإضافة متطلبات للمساعدة في تحديد ما إذا كانت العملة قابلة للصرف بعملة  

قابلاً  كان  حال  في  استخدامه  يمكن  الذي  الفوري  الصرف  وسعر  أخرى، 

الفوري   الصرف  سعر  تحديد  بموجبه  يمكن  إطاراً  التعديل  يضع  للصرف. 

ملاحظته دون تعديل أو أي اسلوب    بتاريخ القياس باستخدام سعر صرف يمكن

 تقييم آخر.

 م ٢٠٢٥يناير  ١



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٣ 

 )تتمة( معلومات عن السياسات المحاسبية الجوهرية    - ٤
 

 المعايير الصادرة التي لم تدخل حيز التنفيذ بعد  ٩- ٤

 

 ١أو بعد   أصدر مجلس المعايير الدولية للمحاسبة المعايير المحاسبية التالية والتفسيرات والتعديلات التي ستكون سارية من الفترات التي تبدأ في

المالية    م. وقد اختار الصندوق عدم اعتماد هذه الإصدارات في وقت مبكر ولا تتوقع الإدارة أن يكون لها تأثير جوهري على القوائم٢٠٢٦يناير  

 للصندوق. 
 

 تاريخ السريان  الوصف  المعايير والتفسيرات والتعديلات 

للتقرير  الدولي  التعديلات على المعيار 

( الدولي ١٠المالي  المحاسبة  ومعيار   )

بها   - (  ٢٨) المساهمة  أو  بيع الأصول 

بين المنشأة المستثمرة ومنشأتها الزميلة 

 أو مشروعها المشترك 

المستثمرة   المنشأة  بين  جزئياً  للمعاملات  الخسارة  أو  الربح  إثبات  ينطبق 

وشركتها الزميلة او مشروعها المشترك فقط على الربح او الخسارة الناتجة  

عن بيع أو المساهمة بالموجودات التي لا تعتبر بمثابة عمل تجاري كما هو 

المالي ) للتقرير  الدولي  المعيار  في  ميع الأعمال"،  ( "تج3منصوص عليه 

او  المساهمة في شركة زميلة  او  بيع  ناتجة عن  أو خسائر  أرباح  أي  وأن 

مشروع مشترك للموجودات التي تشكل عملاً تجارياً كما هو منصوص عليه 

 ( يتم إثباتها بالكامل.3في المعيار الدولي للتقرير المالي )

تم تأجيل تاريخ سريان  

هذه التعديلات لأجل غير  

 مسمى

 التعديلات على المعيار الدولي للتقرير 

( "الأدوات المالية" والمعيار ٩المالي )

( المالي  للتقرير  "الأدوات  ٧الدولي   )

 المالية": الافصاحات 

 

ذلك     في  بما  المالية،  الموجودات  لبعض  يمكن  التعديلات،  بموجب 

الموجودات المالية ذات السمات البيئية والاجتماعية والحوكمة، أن تستوفي  

التدفقات   تختلف  ألا  شريطة  فقط"،  والفائدة  الدين  "دفعات لأصل  ضوابط 

النقدية الخاصة بها بشكل جوهري عن أصل مالي مماثل لا يتضمن مثل هذه 

 لخصائص. ا

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  للمحاسبة  الدولية  المعايير  (  ٩عدل مجلس 

لتوضيح متى يتم إثبات أو التوقف عن إثبات أصل مالي ما أو التزام مالي ما 

وتقديم استثناء لبعض الالتزامات المالية التي تتم تسويتها باستخدام نظام الدفع 

 الإلكتروني.

 م ٢٠٢٦يناير  ١

للتقرير  الدولي  التعديلات على المعيار 

( للتقرير ٩المالي  الدولي  والمعيار   )

(: العقود المرتبطة بالكهرباء ٧) المالي

 المعتمدة على الطبيعة

الدولي    المعيار  الطبيعة  على  المعتمدة  بالكهرباء  المرتبطة  العقود  تعدل 

  – (  ٧الأدوات المالية، والمعيار الدولي للتقرير المالي )  -   ٩للتقرير المالي  

المرتبطة   العقود  آثار  أكبر  بصدق  لتعكس  الإفصاحات،  المالية:  الأدوات 

 للمنشأة. بالكهرباء المعتمدة على الطبيعة على القوائم المالية 

 م ٢٠٢٦يناير  ١

المعايير  على  السنوية  التحسينات 

 (١١الإصدار )  –الدولية للتقرير المالي  

معيار    صياغة  توضح  التي  التعديلات  في  السنوية  التحسينات  تنحصر 

او   مكانها  تحل  أو  بسيطة غير مقصودة  نسبية  نتائج  أو تصحيح  المحاسبة 

لسنة   التعديلات  ان  المحاسبة.  م على ٢٠٢٤تتعارض مع متطلبات معايير 

الدولية   تطبيق المعايير  –(  ١المعايير التالية: المعيار الدولي للتقرير المالي )

( المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  مرة،  لأول  المالي  الأدوات    –(  ٧للتقرير 

للتقرير  الدولي  المعيار  على  بها  المتعلقة  والتوجيهات  الافصاحات  المالية: 

): الادوات المالية، والمعيار ٩(، والمعيار الدولي لتقرير المالي (٧المالي )

( المالي  للتقرير  القوائم١٠الدولي  المحاسبة    (:  ومعيار  دة،  المُوحَّ المالية 

 (: قائمة التدفقات النقدية. ٧الدولي )

 م ٢٠٢٦يناير  ١

( المالي  للتقریر  الدولي  (:  ١٨المعیار 
 العرض والافصاح في القوائم المالیة 

( توجیهات حول البنود في قائمة  ١٨یقدم المعیار الدولي للتقریر المالي )  
تشغیلیة،   عملیات  فئات:  خمس  ضمن  المصنفة  الخسارة  او  الربح 
تقوم   كما  المتوقفة.  والعملیات  الدخل،  وضرائب  وتمویلیة،  واستثماریة، 
للمنشأة ك المالي  بالأداء  المتعلقة  الإجراءات  فرعیة من  ـ  بتحدید مجموعة 

المجامیع  وصف  یجب  بالأداء".  الخاصة  المحددة  الإدارة  "إجراءات 
والبنود  الأولیة  المالیة  القوائم  في  المدرجة  والبنود  الفرعیة  والمجامیع 
المفصح عنها في الإیضاحات بطریقة تمثل خصائص البند. ویتطلب ذلك 
تصنیف فروق الصرف الأجنبي في نفس فئة الدخل والمصاریف من البنود  

 ي أدت إلى فروق الصرف الأجنبي. الت 

 م ٢٠٢٧ینایر  ١

( المالي  للتقریر  الدولي  (:  ١9المعیار 
تخضع   لا  التي  التابعة  الشركات 

 للمساءلة العامة: الإفصاحات   

( للشركات التابعة المؤهلة بتطبیق  ١9یسمح المعیار الدولي للتقریر المالي )
للمعیار  المخفضة  الإفصاح  متطلبات  مع  المالي  للتقریر  الدولیة  المعاییر 

(. یجوز للشركة التابعة اختیار تطبیق المعیار  ١9الدولي للتقریر المالي )
المنفصلة  أو  دة  المُوحًّ المالیة  قوائمها  ألا    الجدید على  المنفردة شریطة  أو 

تخضع للمساءلة العامة في تاریخ التقریر وأن تصدر الشركة الأم قوائم مالیة  
 موحدة وفقاً للمعاییر الدولیة للتقریر المالي.

 م ٢٠٢٧ینایر  ١

 

 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٤ 

 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل   - ٥
 

 : الفترة /فیما یلي ملخص لتكوین الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في آخر یوم تقییم من نهایة السنة 
 

 
 م ٢٠٢٥

 
 م ٢٠٢٤

 
   

 ١٨١,9٠٢,٤9٨ 221,217,518 الاستثمار في الصنادیق الدولیة والمحلیة 
 ٨,٦٦9,٢9٤ 11,903,993  المدرجةالاستثمارات في الأسهم المحلیة 

 ──────── ──────── 
 233,121,511 ١9٠,٥٧١,٧9٢ 
 ══════════ ══════════ 
 

 الاستثمارات في الصناديق المحلية والدولية  
 م ٢٠٢٥

قيمة  ال٪ من 
 السوقية 

 التكلفة
 القيمة السوقية 

)الخسارة(    /  الربح
 غير المحققة

     

     
  12,370,800   67,774,932   55,404,132  %31 غیر النشط للأسهم الأمریكیة صندوق سِدكو كابیتال 
  4,111,178   63,077,566   58,966,388  %29 العالمي للصكوكصندوق سِدكو كابیتال 

صندوق سدكو كابیتال الثاني للاستثمارات المشتركة في  
 %17 الخاصة  أسهم الملكیة

 

36,665,146  
 

38,109,525  
 

1,444,379  
لأسهم   الغیر نشط صندوق سِدكو كابیتال للأسهم العالمي 

 التكنولوجیا
 

8% 

  

12,686,990  
 

 16,865,973  
 

 4,178,983  
  1,941,555   11,332,917   9,391,362  %5 صندوق سِدكو كابیتال للأسهم الصینیة

صندوق سدكو كابیتال غیر النشط العالمي لأسهم الأسواق  
 الناشئة

 

4% 

 

 9,000,306  
 

 9,788,452  
 

 788,146  
  940,872   9,310,993   8,370,121  %4 العالمي الغیر نشط لأسهم الجودة صندوق سِدكو كابیتال 

 (2,042,840)  4,957,160  7,000,000  %2 طروحات الأولیة صندوق سِدكو كابیتال لل

 ───── ───────── ───────── ───────── 

 23,733,073 221,217,518 197,484,445 %100 المجموع 
 ═════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

 الاستثمارات في الصناديق المحلية والدولية 
 م ٢٠٢٤

قیمة  ال٪ من 
 السوقیة 

 التكلفة
 القیمة السوقیة 

)الخسارة(    / الربح
 غیر المحققة 

     

     
 ٣,١٨١,١٧9 ٧٢,١٥٥,٦٦٠ ٦٨,9٧٤,٤٨١ %٤٠ غیر النشط للأسهم الأمریكیة صندوق سِدكو كابیتال 
 )١٧٧,٧9٥( ٦١,٧٢١,9٣9 ٦١,٨99,٧٣٤ %3٤ العالمي للصكوكصندوق سِدكو كابیتال 
 )٨٨٣,٣٠١( ١٨,٣٦٤,١٤٧ ١9,٢٤٧,٤٤٨ %١٠ العالمي الغیر نشط لأسهم الجودة صندوق سِدكو كابیتال 

الغیر نشط لأسهم  صندوق سِدكو كابیتال للأسهم العالمي 
 ١99,٦٥٣ ١٦,٤٤٨,٤٨١ ١٦,٢٤٨,٨٢٨ %٩ التكنولوجیا

 ٧9,٧١٢ ٧,٠٧9,٧١٢ ٧,٠٠٠,٠٠٠ %٤   طروحات الأولیةصندوق سِدكو كابیتال لل
 )٧٢,٨٠٣( ٦,١٣٢,٥٥9 ٦,٢٠٥,٣٦٢ %3 صندوق سِدكو كابیتال للأسهم الصینیة

 ───── ───────── ───────── ───────── 

 ٢,٣٢٦,٦٤٥ ١٨١,9٠٢,٤9٨ ١٧9,٥٧٥,٨٥٣ %١٠٠ المجموع 
 ═════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  كابیتال()مدار من قبل سدكو 

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٥ 

 )تتمة(  الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل    - ٥

 

 الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة )حسب   
 ( قطاعال 

 م ٢٠٢٥
قيمة  ال٪ من 

 السوقية 
 التكلفة

 القيمة السوقية 
)الخسارة(    /  الربح

 غير المحققة
     

     
 (1,072,589)  4,230,522  5,303,111  % 36 إدارة وتطویر العقارات 

  16,624  3,009,948  2,993,324  % 25 البنوك
 (15,145)  1,343,457  1,358,602  % 11 المواد الأساسیة 

  2,733  1,069,306  1,066,573  %9 الطاقة 
 3,675  446,078  442,403  %4 توزیع السلع الاستهلاكیة  وتجزئة 

 (4,738)  421,412  426,150  %4 المرافق العامة 
 (2,711)  420,436  423,147  %4 التأمین 

  2,077  326,433  324,356  %3 الإتصالات 
  2,623  289,896  287,273  %2 الرعایة الصحیة 

 (7,666)  215,135  222,801  %1 المواد الغذائیة والمشروبات 
 3,642 131,370 128,728 %1 البرمجیات والخدمات 

 ─────── ───────── ───────── ───────── 

 (1,071,475) 11,903,993 12,975,468 %100 المجموع  
 ═══════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

   الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة )حسب
 ( قطاعال 

 م٢٠٢٤دیسمبر  ٣١
قیمة  ال٪ من 

 السوقیة 
 التكلفة

 القیمة السوقیة 
)الخسارة(    / الربح

 غیر المحققة 
     

     
 ١٦٤,٤٧٧ ١,٧٦٠,٨9٤ ١,٥9٦,٤١٧ %٢٠ البنوك

 )٢٥,٤٥٥( ١,٤٢٧,٤٨٣ ١,٤٥٢,9٣٨ %١٦ المواد الأساسیة 
 )٣٨,١٤٨( ١,٠١٠,٨٦٤ ١,٠٤9,٠١٢ %١٢ الطاقة 

 )٢٦,٣٥٢( ٥٤٠,٠٥9 ٥٦٦,٤١١ %٦ الكمالیة تجزئة وتوزیع السلع 
 )٨,٨٤9( ٤٦9,٢٢٥ ٤٧٨,٧٧٢ %٦ الاتصالات 

 )٨,٢٤١( ٤٥١,٤٥٥ ٤٥9,٦9٦ %٥ النقل
 )٢٣,٧٣٠( ٤٤٦,١٣٦ ٤٦9,٨٦٦ %٥ الخدمات التجاریة والمهنیة 

 ١٣,٧٤١ ٤٣٠,٨٧١ ٤١٧,١٣٠ %٥ التأمین 
 ٢١,١٨٨ ٤١9,٠٦١ ٣9٧,٨٧٣ %٥ إدارة وتطویر العقارات 

 ٦,٤٥٠ ٣٦٣,٦٦٨ ٣٥٧,٢١٨ %٤ العامة  المرافق 
 )٥٧,٥٤٢( ٣٤٠,٤٦٤ ٣9٨,٠٠٦ %٤ الرعایة الصحیة 

 )١٣,١٤٤( ٣١٧,9٥٠ ٣٣١,٠9٤ %٤ خدمات المستهلك
 )٣٠,٦٢٨( ٢٧٥,٥٧٧ ٣٠٦,٢٠٥ %3 المواد الغذائیة والمشروبات 

 ١,٦9٠ ١٧9,٢٤٢ ١٧٧,٥٥٢ %٢ تجزئة وتوزیع السلع الاستهلاكیة
 (٣,٣٤٧) ١٦٤,9٨٥ ١٦٨,٣٣٢ %٢ الخدمات المالیة 

 ٦,٦٨٤ ٧١,٣٦٠ ٦٤,٦٧٦ %١ البرمجیات والخدمات 
 ────── ───────── ───────── ───────── 

 )٢١,9٠٤( ٨,٦٦9,٢9٤ ٨,٦9١,١9٨ %١٠٠ المجموع  
 ══════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

تدُرج الاستثمارات في الأسهم المذكورة أعلاه في سوق الأسهم السعودي )“تداول”(. یسعى مدیر الصندوق إلى تقلیل المخاطر للصندوق وذلك 
 بمراقبة التعرض في كل قطاع استثمار والأوراق المالیة الفردیة. 

 

(.   ٢٩٧,٥٢٠:  م٢٠٢٤)    ٥٠٦,١٠٢ بمبلغخلال السنة، اعترف الصندوق بدخل توزیعات أرباح من استثماراته في أدوات حقوق الملكیة  



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٦ 

 الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة     - ٦
 

 الجدول التالي حركة الاستثمارات في ودائع المرابحة المقاسة بالتكلفة المطفأة:  یمثل
 

 م ٢٠٢٥ 
 

 م ٢٠٢٤
 

   
 - 97,391,758 الفترة  /الرصید في بدایة السنة 

 ١,٤٣٧,٠٠٦,٣٧9 387,869,843 الفترة /السنةالاستثمارات التي تمت خلال 
 )١,33٩,٦١٤,٦٢١( (422,196,512) الفترة  /السنةالاستثمارات التي استحقت خلال 

 ──────── ──────── 

 9٧,٣9١,٧٥9 63,065,089 الفترة  /سنةال الرصید في نهایة 

ناقص: ودائع المرابحة ذات الاستحقاقات الأصلیة أقل من ثلاثة أشهر المصنفة تحت النقد  
 )٥٣,9٣٦,٣9٤( (2,300,000) ( 9 إیضاح)یعادله وما

 ──────── ──────── 

 ٤٣,٤٥٥,٣٦٥ 60,765,089 ودائع المرابحة ذات الاستحقاق الأصلي لأكثر من ثلاثة أشهر 
 ═════════ ═════════ 
 

  معدل عائد یتراوح بین(    ٢,٧٥٨,٥٢٤م:  ٢٠٢٤)    ٣,٥٠٠,٨٨٣، اعترف الصندوق بإجمالي دخل المرابحة بمبلغ  سنةالخلال   ١.٦
 (.٪٦٫١9إلى  ٪٤٫٦٠م: ٢٠٢٤) ٪٥٫٦٥إلى  ٪٤٫٠٠

 
، اعترف الصندوق بإجمالي دخل المرابحة المستحق من ودائع المرابحة ذات الاستحقاقات الأصلیة أقل من ثلاثة أشهر المصنفة  سنةال  خلال   ٢.٦

 (.  ١٢١,٧3٨: م٢٠٢٤)  ٥,١٠٤ الأخرى بمبلغ الموجودات تحت 
 

 : ، كان لدى الصندوق ودائع المرابحة التالیة سنةالي نهایة ف ٣٫٦

 
 م ٢٠٢٥   

 فترة الاستحقاق )بالأيام(  العائد الفعال  الطرف المقابل 

 التكلفة  
 

 التكلفة المطفأة 
 

     

 43,407,569 43,000,0000 ١,3٠٠ % ٥.١٧ بنك الخلیج الدولي 

 2,300,000 2,300,000 ٢٩ % ٤.٧٠ البنك السعودي الأول 

 17,357,520 ١٧,٠٠٠,٠٠٠ ١٨١ % ٥.٦٥ بنك الراجحي 

   ───────── ────────── 

   62,300,000 63,065,089 

   ═════════ ══════════ 

 
 م ٢٠٢٤   

 الطرف المقابل 
 

 العائد الفعلي 

 

 فترة الاستحقاق )بالأيام( 

 التكلفة  
 

 التكلفة المطفأة 
 

 ٤3,٤٥٥,3٦٥ ٤3,٠٠٠,٠٠٠٠ ٤٥٩ % ٥.٦١ بنك الخلیج الدولي 

 ٤١,٢٦٦,٩٧٩ ٤١,٢٦٦,٩٧٩ ٩٠  -   ٧ % ٥.٤٠  -   % ٤.٨٥ البنك السعودي الأول 

 ١٢,٦٦٩,٤١٥ ١٢,٦٦٩,٤١٥ ٧ % ٤.٦٠ بنك الكویت الوطني 

   ───────── ───────── 

   ٩٦,٩3٦,3٩٧ ٩٤,3٩١,٧٥٩ 

   ═════════ ═════════ 

 
 مقابل الاستثمار  ةمقدمدفعة    - ٧
 

، اكتتب الصندوق في أسهم شركات كانت بصدد الطرح العام الأولي. وبعد انتهاء الفترة وبتاریخ لاحق لإقفال فترة الاكتتاب،  م٢٠٢٤خلال عام  
المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل،    الموجوداتضمن    ملیون  ٦  تم تخصیص الأسهم للصندوق، وتم إثبات مبلغ الاستثمار البالغ  

 .إلى الصندوقملیون  ٠٫٧٢ بینما تم رد المبلغ المتبقي والبالغ 



 صندوق سدكو كابيتال متعدد الأصول المتداول  
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٧ 

 خرى أموجودات   -٨
 

 م ٢٠٢٥ 
 

 م ٢٠٢٤
 

   
 ١٢١,٧٣٨ 5,104 (٦٫٢)إیضاح دخل المرابحة المستحق  

 ١١٠,٢9١ 643,749 )إیضاح )أ( أدناه(  قید التسویة لدى شركة مركز الأوراق المالیة مدینةذمم 
 ──────── ──────── 
 648,853 ٢٣٢,٠٢9 
 ══════════ ══════════ 
 
أوراق مالیة )ضمن  بیع  )“إیداع”( المبالغ المستحقة للصندوق مقابل  شركة مركز الأوراق المالیة  تمثل الذمم المدینة قید التسویة لدى    (أ

 ر. ولكن لم تتم تسویتها بعد كما في تاریخ التقری  ،علیهامعاملات التسویة الاعتیادیة( والتي تم التعاقد 
 
 يعادله  النقد وما - ٩

 

 م ٢٠٢٥ 
 

 م ٢٠٢٤
 

   
,729,6243 أرصدة بنكیة   ٥,٥99,٨٦٧ 

 ٥٣,9٣٦,٣9٤ 2,300,000 ( ٦ ودائع المرابحة التي تقل آجالها الأصلیة عن ثلاثة أشهر )إیضاح
 ──────── ──────── 
 6246,029,  ٥9,٥٣٦,٢٦١ 
 ══════════ ══════════ 
 

 ذات العلاقة   الجهةالمعاملات والأرصدة مع   - ١٠
 

تتكون المعاملات مع الجهات ذات العلاقة من المعاملات مع مدیر الصندوق، وغیرها من الشركات التابعة لمدیر الصندوق في سیاق الأعمال  
 العادیة، التي تمت وفقاً لشروط متفق علیها بشكل متبادل. تم تنفیذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة للصندوق. 

 

 : سنةالذات العلاقة والمبالغ، باستثناء ضریبة القیمة المضافة، خلال  الجهاتوفیما یلي تفاصیل المعاملات مع 
 

 طبيعة المعاملة  جهات ذات العلاقة  

 
  ٣١ للسنة المنتهية في 

 م ٢٠٢٥ديسمبر 
 

  یولیو ٢٤للفترة من 
 ٣١إلى م ٢٠٢٤

 م ٢٠٢٤دیسمبر 
 

    

 ١,3١٩,٦٧٢ 2,713,711 أتعاب الإدارة  سِدكو كابیتال )مدیر الصندوق( 
 ١3,١٩٧ 30,000 أتعاب إشراف اللجنة الشرعیة 

    
 ١٠,٠٠٠ 40,000 مكافآت مجلس الإدارة  مجلس إدارة الصندوق 

 

 بلغ الرصید المستحق للجهة ذات العلاقة كما یلي: 
 

 م ٢٠٢٥ 
 

 م ٢٠٢٤
 

   

 - 534,613 سدكو كابیتال )مدیر الصندوق( 
 ══════════ ══════════ 
 

الصندوق إدارة  لمجلس  المستحق  الرصید  بند(    ١٠,٠٠٠م:  ٢٠٢٤)    ٤٠,٠٠٠  بلغ  یتم عرضه ضمن  المستحقة    المصاریف  والذي 
والمطلوبات الأخرى. 

 
 

 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١٨ 

 الأخرى  مطلوبات المستحقة وال اريف المص - 11
 

 
 م ٢٠٢٥

 
 م ٢٠٢٤

 
   

 -    2,428,427 )إیضاح )أ( أدناه(  قید التسویة لدى شركة مركز الأوراق المالیة مدینةذمم 

 ٧٩,١٨٠ 178,522 أتعاب إدارة وحفظ 
 3٥,٩٤١ 134,184 ضریبة القیمة المضافة المستحقة 

 ١١٠,٠٠٠ 105,000 الرسوم المهنیة
 ٥٠,٤١٠ 76,414 رسوم تداول 

 ١٠,٠٠٠ 40,000 (١٠)إیضاح  مكافآت مجلس الإدارة 
 ٧,٥٠٠ 15,000 رسوم هیئة السوق المالیة 

 ٧,٩٠٢ -    مطلوبات أخرى 
 ───────── ───────── 
 2,977,547 3٠٠,٩33 
 ═════════ ═════════ 

 

أوراق مالیة )ضمن    شراء)“إیداع”( المبالغ المستحقة للصندوق مقابل  شركة مركز الأوراق المالیة  قید التسویة لدى    الدائنةتمثل الذمم   (أ
 ر. ولكن لم تتم تسویتها بعد كما في تاریخ التقری  ،علیهامعاملات التسویة الاعتیادیة( والتي تم التعاقد 

 
 المصاريف التشغيلية والمصاريف الأخرى  - ١٢

 

 

 
  ٣١ للسنة المنتهية في 

 م ٢٠٢٥ديسمبر 
 

  یولیو ٢٤للفترة من 
 ٣١إلى م ٢٠٢٤

 م ٢٠٢٤دیسمبر 
 

   
 ٦٩٥,٨٦٧ 513,223 مصاریف ضریبة القیمة المضافة 

 ٤٧٦,٧٤٧ 300,000 رسوم إیداع 
 ١١٠,٠٠٠ 110,000 رسوم مهنیة 
 ١٤٠,٠٠٠ 89,261 رسوم تداول 

 ١٠,٠٠٠ 40,000 (١٠)إیضاح  مكافآت مجلس الإدارة 
 ٦٠,٧١٧ 7,500 رسوم هیئة السوق المالیة 

    -  4,603 رسوم العمولات 
 ٢,٥٠٠,٠٠٠ - رسوم البنوك المستلمة 
 ١,٩3٠,٠٨٨    -  رسوم المدیر الرئیسي 

 ٢٠,3٩٨ 130,801 مصاریف أخرى 
 ───────── ───────── 
 1,195,388 ٥,٩٤3,٨١٧ 
 ═════════ ═════════ 
 

 توزيعات الأرباح  - ١٣
 

: لا یوجد(. وتفاصیل هذه  م٢٠٢٤)   ملیون    ٢٧بمبلغ  وتمت الموافقة على توزیعات أرباح نقدیة  خلال العام، أعلن مجلس إدارة الصندوق  
 :التوزیعات كما یلي

 
 المجموع  المبلغ لكل وحدة )بعد التقريب(  عن الفترة  تاريخ قرار المجلس 

م ٢٠٢٥يناير  ٤١ م ٢٠٢٤ديسمبر  3١ –م ٢٠٢٤أكتوبر  ١   ٥,٧٠٠,٠٠٠ ٠.١٩ 

م ٢٠٢٥أبريل  ٢٢ م ٢٠٢٥مارس  3١ –م ٢٠٢٥يناير  ١   ٤,٨٠٠,٠٠٠ ٠.١٦ 

م٢٠٢٥ يونيو م٢٠٢٥يونيو  3٠ –م ٢٠٢٥أبريل  ١ ١٧   ٨,٧٠٠,٠٠٠ ٠.٢٩ 

م٢٠٢٥ كتوبرأ م٢٠٢٥سبتمبر  3٠ –م ٢٠٢٥يوليو  ١ ١٦   ٧,٨٠٠,٠٠٠ ٠.٢٦ 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

١9 

 قياس القيمة العادلة للأدوات المالية - ١٤

 
في    إن القیمة العادلة هي السعر الذي یتم استلامه عند بیع أصل ما أو سداده عند تحویل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامیة تتم بین متعاملین

 إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراض أن المعاملة ستتم إما:  السوق بتاریخ القیاس.
 

 في السوق الرئیسیة المفتوحة للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حال غیاب سوق رئیسیة، تتم المعاملة في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

بالقیمة العادلة من خلال    الموجودات،  النقد ومایعادلهتتكون الأصول المالیة للصندوق من   الموجودات المالیة  و  الدخل،   قائمةالمالیة المقاسة 
المطفأة، بالتكلفة  وتتكون    وموجودات الاستثمار،    مقابل والمقدمات    المقاسة  علاقة،   المطلوبات أخرى.  ذات  لأطراف  مستحقات  من  المالیة 

م: ٢٠٢٤)  م٢٠٢٥دیسمبر    ٣١المالیة كما في    والمطلوباتالمالیة    الموجوداتوالمصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى. تم تصنیف جمیع  
 الدخل.  قائمة المالیة بالقیمة العادلة من خلال  الموجودات باستثناء  المطفأةتحت فئة التكلفة  م(٢٠٢٤دیسمبر  ٣١
 

 القيم العادلة للأدوات المالية 
  الأدوات المالیة التي یتم قیاسها بالقیمة العادلة أو الافصاح عنها في القوائم المالیة ضمن التسلسل الهرمي لمستویات القیمة العادلة   تصنف كافة 

  المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقیاس القیمة العادلة ككل:
 

  الأسعار المتداولة )غیر المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة.   :١المستوى 
  قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر مباشرة. - الهامة لقیاس القیمة العادلة  - طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى    :٢المستوى 
 غیر قابلة للملاحظة.  - الهامة لقیاس القیمة العادلة  - طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى    :٣المستوى 

 

العادلة مختلفة بشكل جوهري ع بالقیمة  المقاسة  بالصندوق غیر  الخاصة  المالیة  المقدّرة للأصول والالتزامات  العادلة  القیم  تعُتبََر  ن قیمها  لا 
المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل كما    للموجودات الدفتریة، نظرًا لكونها ذات آجال استحقاق قصیرة. ویظهر تسلسل القیمة العادلة  

 :یلي
 
م 2025   

1المستوى   3المستوى     المجموع   
       

    

 221,217,518 38,109,525 183,107,993 الاستثمارات في الصناديق المحلية والدولية 

 11,903,993  - 11,903,993 الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة 

 ───────── ───────── ───────── 

 195,011,986 38,109,525 233,121,511 

 ═════════ ═════════ ═════════ 

 

م ٢٠٢٤   

١المستوى   3المستوى     المجموع   
       

    

 ١٨١,٩٠٢,٤٩٨ - ١٨١,٩٠٢,٤٩٨ الاستثمارات في الصناديق المحلية والدولية 

 ٨,٦٦٩,٢٩٤ - ٨,٦٦٩,٢٩٤ الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة 

 ──────── ──────── ───────── 

 ١٩٠,٥٧١,٧٩٢ - ١٩٠,٥٧١,٧٩٢ 

 ════════ ════════ ═════════ 

 

 

 

  



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

 

٢٠ 

 )تتمة (   قياس القيمة العادلة للأدوات المالية - ١٤
 :تم استخدام الأسالیب والافتراضات التالیة لتقدیر القیم العادلة 

 

  كما في في الصنادیق الدولیة والمحلیة، وكذلك الأسهم المحلیة المدرجة، على أسعار السوق   المدرجة  ات تعتمد القیم العادلة للاستثمار •
 .التقریر، حیث یوجد سوق نشط لاستثمارات الصندوق المدرجة في الأسهم تاریخ

 

كما استعان  .كما یحددها الشریك العام  في الصنادیق الدولیة إلى قیمة صافي الأصول  المدرجة   غیر  اتتستند القیمة العادلة للاستثمار •
مدیر الصندوق بمقیم مستقل لتحدید القیمة العادلة للاستثمار الأساسي باستخدام منهج السوق. ووفقاً لسیاسة مدیر الصندوق، إذا كانت  

ییم المستقل، تقییمات الشریك العام أقل من التقییم المستقل، یتم اعتماد تقییم الشریك العام. أما إذا كانت تقییمات الشریك العام أعلى من التق
 .فیتم اعتماد متوسط التقییمین

 
(i) التقییم ومدخلات غیر قابلة للملاحظة ذات أهمیة  أسالیب . 

 
المركز المالي، بالإضافة    قائمةالتقییم المستخدمة في قیاس القیم العادلة من المستوى الثالث للأدوات المالیة في    أسالیب  توضح الجداول التالیة

 .إلى المدخلات غیر القابلة للملاحظة الرئیسیة المستخدمة

 
العلاقة بين المدخلات غير القابلة  
للملاحظة الهامة وقياسات القيمة  

 العادلة 
مدخلات غير قابلة للملاحظة  

 ذات أهمية 

 

 نوع أساليب التقييم

    

ستزداد )تنخفض( القیمة العادلة المقدّرة 
كانت التدفقات النقدیة المتوقعة  في حال 

أعلى )أقل(، أو في حال كان معدل  
الخصم المعدّل حسب المخاطر أقل  

.)أعلى(  

 

 التدفقات النقدیة المستقبلیة 
. المتوقعة ومعدل الخصم  

یتم إثبات الاستثمار في الصنادیق الدولیة بالقیمة  
العادلة من خلال قائمة الدخل ، ویتم قیاسه بصافي  
قیمة الأصول كما یحدده الشریك العام ، أو بمتوسط  
صافي قیمة الأصول و التقییم المستقل كما في تاریخ  

. التقریر  

 الاستثمار في الصنادیق 
الدولیة     

 
 

 إدارة المخاطر المالية  - ١٥

 
 . التشغیل تتعرض أنشطة الصندوق لعدة مخاطر مالیة متمثلة في: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة ومخاطر 

 

    وهو مسؤول في النهایة عن الإدارة العامة للصندوق. تقع على مدیر الصندوق مسئولیة التعرّف على المخاطر ورصدها.
 

في إطار الاستراتیجیة الكلیة   ولدى الصندوق أحكام وشروط یتم مراقبة وإدارة المخاطر بشكل رئیسي بناءً على حدود یضعها مدیر الصندوق.
المحفظة وفقا   ملائمة  لإعادةلأعمال الصندوق واستعداده لتقبل المخاطر وفلسفته العامة لإدارة المخاطر والتزامه في اتخاذ الإجراءات المناسبة 

    لتوجیها الاستثمار.
 

 یستخدم الصندوق طرقاً مختلفة لقیاس وإدارة العدید من انواع المخاطر التي یتعرض لها وهذه الطرق موضحة ادناه: 
 

 مخاطر السوق 
 

السوق  التغیرات في الأسعار في    تمثل مخاطر  نتیجة  المستقبلیة لأداة مالیة ما  النقدیة  التدفقات  أو  العادلة  القیمة  تذبذب  الناتجة عن  المخاطر 
 تشتمل مخاطر السوق على ثلاثة انواع وهي: مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر العملة ومخاطر الأسعار الأخرى.  السوق.

 

  مخاطر أسعار العمولة 
تدیر   لة.مخاطر أسعار العمولة هي مخاطر تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة نتیجة التغیرات في أسعار العمو

فائدة. یترتب علیها  التي  المالیة  بأدواتها  الخاصة  الفائدة  أسعار  لمحافظ  المنتظمة  المراقبة  الفائدة من خلال  استثمارات   تمویل مخاطر  تحمل 
  الصندوق المقاسة بالتكلفة المطفأة معدلات ربح ثابتة، ولذلك لا یتعرض الصندوق لمخاطر هامة تتعلق بسعر العمولة.

 

  مخاطر العملة
نبیة  تنشأ مخاطر العملة من احتمالیة التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي أن تؤثر على قیمة الموجودات المالیة والمطلوبات المسجلة بعملات أج

بعملات عدا الريال السعودي،    نظراً لأن الصندوق لم یقم بإجراء معاملات لمخاطر العملات بواسطة ادوات التحوط.  في حال عدم تحوط الصندوق
 فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر عملة جوهریة. 

 
 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

 

٢١ 

 إدارة المخاطر المالية )تتمة(  - ١٥
 

  مخاطر الأسعار الأخرى
  القیمة العادلة او التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة للتغیرات في أسعار  تمثل مخاطر الأسعار الأخرى المخاطر الناتجة عن تذبذب

  السوق )بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر العملة أو مخاطر أسعار الفائدة(.
 

یراقب الصندوق حركة   المالیة التي یحتفظ بها الصندوق.  للأدوات تنشأ مخاطر الأسعار بصفة اساسیة نتیجة عدم التیقن حیال الأسعار المستقبلیة  
كما في تاریخ قائمة المركز المالي، لدى الصندوق استثمار واحد في صندوق استثماري معرضة   الأسعار في استثماراته في الادوات المالیة.

 لمخاطر الأسعار. 
 

  فیما یلي تأثیر صافي موجودات الصندوق نتیجة التغیر المعقول المحتمل في صافي موجودات الصندوق المستثمر فیه، مع بقاء جمیع المتغیرات
 الاخرى ثابتة: 

 
 التأثير على صافي قيمة الموجودات  

 م ٢٠٢٥ %  نسبـة التغيير المعقول المحتمل   
 

 م ٢٠٢٤
 

    

الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال  
٢٣,٣١٢,١٥١ ±  %١٠±  قائمة الدخل    ± ١9,٠٥٧,١٧9  

 
  مخاطر الائتمان

 
ة  مخاطر الائتمان هي خطر فشل أحد طرفي الأداة المالیة في الوفاء بالتزام والتسبب في تكبد الطرف الآخر خسارة مالیة. الموجودات المالی 

المالیة    الموجودات،  قائمة الدخلالمالیة بالقیمة العادلة من خلال    الموجوداتوما یعادله،    النقدهي  الرئیسیة للصندوق الخاضعة لمخاطر الائتمان  
 الأخرى.  تالاستثمار والموجودا مقابل  ومقدم بالتكلفة المطفأة، 

 

یحاول الصندوق السیطرة على مخاطر الائتمان عن   مقابلة ذات سمعة مرموقة.  أطرافسیاسة الصندوق هي الدخول في عقود أدوات مالیة مع  
 مقابلة.طریق مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف مقابلة معینة والتقییم المستمر للجدارة الائتمانیة للأطراف ال

 

 ضئیلا،تتم تسویة / دفع جمیع المعاملات في الأوراق المالیة المدرجة عند التسلیم باستخدام وسطاء معتمدین. یعتبر خطر التخلف عن السداد  
. ستفشل  حیث یتم تسلیم الأوراق المالیة المباعة فقط بمجرد استلام الوسیط للدفع. یتم الدفع عند الشراء بمجرد استلام الوسیط للأوراق المالیة 

ساس  التجارة إذا فشل أي من الطرفین في الوفاء بالتزاماته. ووفقا لسیاسة الصندوق، یراقب مدیر الصندوق الوضع الائتماني للصندوق على أ
من  یومي.  أمین الحفظ للصندوق هو السعودي الفرنسي كابیتال. یجوز الاحتفاظ بالأوراق المالیة للمحفظة عند الاقتضاء من قبل واحد أو أكثر 

 أمناء الأوراق المالیة المعترف بهم دولیا المعینین من قبل مدیر الصندوق. 
 

المالیة المقاسة بالتكلفة المطفأة. یتم    الموجودات أقصى تعرض للصندوق لمخاطر الائتمان في تاریخ التقریر هو القیم الدفتریة لأرصدة البنوك  
تقییم أرصدة البنوك على أنها تحمل مخاطر ائتمانیة منخفضة، حیث إنها محتفظ بها مع مؤسسات مصرفیة محلیة ودولیة ذات سمعة عالیة  

ذلك، تعتبر احتمالیة التخلف عن  وتصنیف ائتماني مرتفع، ولم یكن هناك أي تاریخ من التخلف عن السداد مع أي من أرصدة الصندوق البنكیة. ل
 .السداد بناءً على العوامل المستقبلیة وأي خسارة محتملة في حالة التخلف عن السداد ضئیلة

   
 

  مخاطر السيولة 
 

قیام  تمثل مخاطر السیولة المخاطر في عدم قدرة الصندوق على تحقیق موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماته بالكامل عند استحقاقها أو یمكنه ال
بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة. تنص أحكام وشروط الصندوق على الاكتتاب واسترداد الوحدات في كل یوم، وبالتالي فهو معرض  

من مستحق إلى جهة    ئیسي ر  لبشك  دوق للصن   لمالیة ا  ت باولطلما  ونتتكالسیولة لتلبیة عملیات الاسترداد لمالكي الوحدات في هذه الأیام.    لخطر 
 .   لمالي ا زكرلم ا قائمة یخرتا ن م دحوا  ر شه ل خلا یتهاوتس قع ولمت ا نم لتيا المستحقة والمطلوبات الأخرى  المصاریفوذات علاقة 

 
 یراقب مدیر الصندوق متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة للوفاء بأي التزامات عند ظهورها. 

 
 
 
 
 
 

 
 
 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما

 

 

٢٢ 

 إدارة المخاطر المالية )تتمة(  - ١٥
 

  مخاطر التشغيل
 

إن مخاطر التشغیل هي مخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة مجموعة من الأسباب المرتبطة بإجراءات التشغیل والتقنیة  
والبنیة التحتیة المعززة لأنشطة الصندوق على المستوى الداخلي أو الخارجي في نطاق عمل مقدمي الخدمة للصندوق ومن عوامل خارجیة  

 تمان والسیولة والعمولة والسوق مثل تلك الناشئة من متطلبات قانونیة ونظامیة. بخلاف مخاطر الائ 
 

  تحقیق و سمعته  ب یصی  ذيلا ررلض وا  لمالیةا  رلخسائ ا نم دلحا نبی  وازن لت ا تحقیق  ل جأ  نم ل لتشغی ا طرمخا إدارة  في  دوق لصن هدف ا لیتمث 
 .   داتحول ا لمالكي دئ واع تحقیق  في  للمتمث ا ريلاستثماا  فههد

 
 الزكاة  - ١٦
 

ع  وفقاً لوائح هیئة الزكاة والضریبة والجمارك، یطُلب من جمیع صنادیق الاستثمار التسجیل وتقدیم إقرارات معلوماتیة، وستكون مسؤولیة دف
دیسمبر    ٣١المنتهیة في    سنةال الزكاة على مستوى حاملي الوحدات. وقد سجل الصندوق لدى الهیئة وسیقوم بتقدیم أول إقرار معلوماتي له عن  

 .م٢٠٢٥
 

یتم    لیس لدى الصندوق أي التزام بدفع الزكاة، ویطُلب منه فقط تقدیم إقرار المعلومات. الزكاة هي التزام على حاملي الوحدات، وبالتالي، لم
 المالیة.  القوائم تخصیص أي مخصص لهذا الالتزام في هذه 

 
 یتم عرض الوعاء الزكوي كما یلي: 

 

 

 
  للسنة المنتهية في 

ديسمبر   ٣١
 م ٢٠٢٥

 

 ٢٦للفترة من 

م إلى  ٢٠٢٤أغسطس 
 م٢٠٢٤دیسمبر  ٣١
 

   
 ٢٥٦,١٦١,٨9٤ ٢٥٩,٣٨٨,٧٠٩ الوعاء الزكوي 

 ٢,9١٢,٥٧٥ ٦,٦٨٦,٢٢٠ الزكاة المستحقة 
  ═════════  ═════════ 

.٢٢٢٨٧٠ )مقربة(  الزكاة لكل وحدة  ٠٫٠9٧٠9 
 

 آخر يوم تقييم  - ١٧
 

 م(٢٠٢٤دیسمبر  ٣١م: ٢٠٢٤) م٢٠٢٥دیسمبر  ٣١كان آخر یوم تقییم للسنة هو 
 

 بيانات السنة المقارنة    -١٨
 

ثیر  تم تعدیل بعض أرقام الفترة السابقة وإعادة تصنیفها لتتوافق مع طریقة العرض المتبعة في الفترة الحالیة، دون أن یترتب على ذلك أي تأ
 جوهري على القوائم المالیة ككل. 

 
 الأحداث بعد تاريخ التقرير  - ١٩

 
 .لكل وحدة  ٠٫١٠، وهو ما یمثل  ملیون  ٣، أعلن مجلس إدارة الصندوق ووافق على توزیع أرباح نقدیة بقیمة بعد نهایة السنة

 
الحكومیة   الجهات  الأوسط. وواظبت  الشرق  مناطق  بعض  الجیوسیاسیة في  التوترات  التقریر، تصاعدت  لتاریخ  ذلك، ولاحقاً  إلى  بالإضافة 

ذلك إلى    والهیئات التنظیمیة، من خلال بیاناتها العامة، على التأكید على قوة الاقتصاد واستمراریة الأعمال في القطاعات الرئیسیة، مستندةً في
رة. أُ   طر استمراریة الأعمال وإدارة المخاطر المقرَّ

 
( "الأحداث  ١٠وقد نشأت هذه التطورات بعد فترة التقریر، ولذلك، جرى تقییمها كأحداث غیر موجِبة للتعدیل وفقاً لمعیار المحاسبة الدولي )

، ذلك أنَّها تعكس الظروف  م٢٠٢٥دیسمبر    ٣١اللاحقة لفترة التقریر". وعلیه، لم تجُرَ أي تعدیلات على المبالغ المثبتة في القوائم المالیة كما في  
 القائمة في ذلك التاریخ. 

 
 



 كابيتال متعدد الأصول المتداول   صندوق سدكو 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

  )تتمة( إيضاحات حول القوائم المالية
 م ٢٠٢٥دیسمبر  ٣١ في كما
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 )تتمة(   الأحداث بعد تاريخ التقرير - ١٩

 
یاً، بما في ذلك وقد قیَّم مدیر الصندوق الآثار المحتمَلة لهذه الأحداث على عملیاتها ومركزها المالي وأدائها. واستنادًا إلى المعلومات المتاحة حال

دیرًا موثوقاً على الفترات  استمراریة الأنشطة الأساسیة للأعمال، یتعذَّر عملیاً تقدیر التأثیر المالي الكامل لهذه الأحداث غیر الموجِبة للتعدیل تق
 المستقبلیة.

 
كما أخذ مدیر الصندوق في اعتباره أثر هذه الأحداث على قدرة الصندوق على الاستمرار وفقا لمبدأ الاستمراریة، وخَلصَُت إلى أن أساس  

 الإعداد وفقا لمبدأ الاستمراریة لا یزال مناسباً. 
 

 

 اعتماد القوائم المالية     -٢٠
 

هـ(. ١٤٤٧شوال   ١١الموافق ) م٢٠٢٦ مارس ٣٠بتاریخ  مجلس إدارة الصندوق هذه القوائم المالیة من قبل  تم اعتماد
 


