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FIGURE 1. SOME ELECTION YEARS HAVE BEEN VOLATILE, BUT NOT ALL
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Exhibit 10: Valuations, while not bubble lik
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12m fwd P/E and 12m fwd ROE

in our view, gane up sharply this year, in

30 12m fwd PIE
o Information

Tachnology
F
2
Communication
Services
2 o
Industrials -
- ® Health Caro
® e o Consumer Staples
Real Estate - Materiais. Discrationary
s s * *
N
Utiities .~ o
i . * Financials
* Energy
o 12m fwd ROE
5 0 15 20 3 £

wuSlw GloaJgo yuaall

L

o280l Gl UBleAIUI xey %15 b Lwl jubdo @)l
leloy)l cip pb Jauwg .gilo jaub go Glw g Lo
orogl 1o AsAl Loy 2024 giigy Lo %5.9 b
J9> gls pbgo il . Jlboll o9 .%-1.9 iy elul)
cl3g %42 dunl dwlwyl dlo)l Gouwl ollell
altell @l pw gl ol bgel Loyl olidl go Lublel
ole 4o Jobl @il il Crafisl .%1.9 duuiy oi)l gl
U3 jje 269 .g4olyi cldiwl %9 0jab Ggiw gos 2024
alaibyl dll ca 2024 ple Lo il (uusi Oledgs
b ol yaasioll wlwll 1S bgounoll ddlasyl

2024 ple o JWI cwaill Gbglagsg il glas

dosdy 4t @slall guioww a5 Cebg gyeuidl Jus
clyesll sgll gwihao pgbl) JSupol jUgs Julo 15
ble 25 800 dy>geull dugell dslaall (o jlely (gilogi
G0 duolBl dgall dngeud! dupell dloall Cndisl
e %5.55 duiy 13le pady sl Bl “auo” alio
23 4o 84idll o duotlul do) il go &olgioll cgduall
ole Jubd dgiunll Hhbpwl &ilol eo .gug 25 JI
aollell dgeud! dsuidl cesdg .y JI aslbuy
JU95) Lo 1.87 T sogeww Jusllo 7 dogd) &6LaTl ilgol)
dolaiuall Sldoell jyjol driund! Jilw a8 g0 (Aol
2be psl Jioy Lo gag .oloall jyjell e clall cligo 0
U3 I dold b adlyesll lislil pllell (6 sybio
dsgoudl giolyig dysgeudl dwpell dsdoall dogis cuidel
%0.64 Jioi ilg a0uw julo 1.545 J s9ili ple ppb (e
Gupeiiwol) Gladl opnll yeuw 2lyg @5l gauwi o
Lolgl gauud) ssgew Jiy 27.25 510 0lg Oluuwgall o

dyyell dlool) (8162l Jlasyl Joall 2l esl
Eus 2024 ple qo Joll gyl JUS %1.8 duudy dysgeu!
g0 %2.8 JI Jhaill ue Joll (ol QW gasiil
869 «auuaj cudgll 69 2023 ple (o il eyl 6 %42
Syl ool 23WH goiy gl gdgiall go gl il
Jolll planll (6 &g6a0 .2024 ple (6 %2.5 iy (1ol
g cueo) %48 duuiy el ué goldl glndll gay
dulooll dlaelly dsgeudl dyyell dsloall biunl jusgo
le 6508l 854j JI opuino Aa2" o "Aal’ Ul duisllg
el Lle Jg5 SUI duogiadl jlpall elv Sldoes gudll
ole (o Oljludl Glylg cely «ells J] dololl .gyolal
e %40 duu 1ga) gudey loo oyluw 93,199 2023
OBl dyrge ! agilngll a5 il Ciedgg sgiw gulwi
6359 20,000 cli dadw GUII duwsied Juodl ddpuisg
gl d4loodl dolAiwl e dogindl cuilelg .duibuw
ixo dudlail (o cjas 2025 ple go ljluicl SWIU altell
250 jlodiwl ge duallell (> Gilgo cilelg WOlgiw 10
835 cliyo (6 sy dalnio el JAypol JUgs gguo

oL I

65Ujg a8 24 o1 dydge ddlodl Gguul die hinij
Jolou Jlaoul (ol 23wl (o %29.4 JI éjlaall Jguo Ul
ds9lnoll aeuw il (o %17 duus d6xeiuo 2024 joaus
dogindl Waalg duis Ul Wijladiwdl wind jadl Jglail
%90 duuy g2lgl glos go Sl claisul @u6a5 ]
Usglgisi Jle @laidl eajl s 2030 ple Jgloy
ple Lo JSugol jugy jllo 112 JI Gulaillg Glogleoll
G el ] 40Ul %20 oyad dygiw dsUjy 12023
Ll Joo o oy qogeudl dujell dslaoll

Jle 41 ddipall Jindl j51j0 deu Uaew Cus . allell

lgw Bl Lle Joue

drotlell Glgw il

cuo olell 1ha) dgd dly dsypoll gl §ow reul
Joll il o el Judsls 91900 3o 21 duipodl cuiol
LSyl ey WL dypoll Glowll gilalig .plell (o
SLoib Ul Gl degoso (Ul doxaioll Glgw Il djlao
8)9> pigai iy WS .sgdll ybleiilly dubydl Il
sl Jisdl LAyl Joll 3o acug s Jloedl
Jb (69 .2024 ple dylai Jub ipo dxilall jlowi gauesi
pic db Jhaiwly J8)I $Laisll gl ljghj
Jle 6jaall b sygpall oo wluwgndl lpéiw
Jadio luw o sueiall §oull Glbolys go sl
aauw il 5 851 jlewi yaesd aledgi sl gf Lo
4l yWisl &uosi go bl jyjell saclg dluug dolill

gl sl Lle plaill Giéad dosgallg

o Spiall (6 %18 duuddy 11540 Laudi aouw youu gAosl
o JUgs Jldo 550 d5luu) sl Lo .quigs 249 guigs 18 Jw
Jip Uil Ul Wijo asslel go acpl Gleg daubguul alotd
Qg wuniio (o el Ul g 3l o %12 duuiy Jbi
Glowdi glaiyl go Wu) LEguogo elibuoul eI by
wuos 8l Jglad ol b JAuiy 6311 Woglgidil s
wledl 8 e asypoll Loglgidll asuwl Glbub
33w aeuwi buugios hés Wlewsi 3 djjlao ileuo
G0 o pouwdl j55 elajl JI ol U3 500 jygu Al
JJ9 Llel Wi 10 sl elliod ¢us 500 jygu i 3jailiw
Jladiwdl @oluo Olaosl @lel lowd Wwi1929 ole iio
2jy 26 Lo baniall LUl Lo 8j54io JIji Lob dlglaiall
el Jgaiy gl gy . Julaoll o dloinall jbolaoll go
pouwll Glgwi JI 26l Glgwi @nlus (o Jlgo Ul (o jus

B3l jlowwl Jlausll Jblisdl eliy gdas 15

Juléo aubWl doell doud Cudosil .gug) Joul dled eo
Cuo 1986 ple 3o ) sgiuwo idl JI Ayl jUgall
QLW ey Gadl g Ao Joluo J5uiy gl doys Gesly
o psodll dwluw (elig duludl dailall jlew duwluw
Ui i ggodiuuall gégly 2024 pulo (6 2ilell Linio
o Sl cnil Jus guldl (6 aew il §ouw glai)l dug
I dIgodl o yjall Jgai pbs ablay Lo 102024 ole
Weous Jlpaiwl iy wgball Yi s duoliadl Glnygul

LW §gul tlgien Lle Hgi gl

duilbyl OLElg Luuips (o d55uall GUBLUI Juid
26 loo gl gyl ebl ddleioll wglbhallg dsuisgll
I éaniall gl Lo ol Mgy 6392 Gupdall reay
Oledgll gog .ollell SLoisll &S Jgai dnéj
2240l 40 2024 ple 6 dydypolll 635La)l jlewl yAsesh
e apugdl gugliell Jle duwlpud! Glyjghdl gousd i
i 134805 Gguull diy shji . 8l slaisul Gluigo
3o (o9 . elinuoul eI 150g duuluwgidl Glggll
U0 @u6illlg o jlodiwl Gladliwl i glo .G
pbalwl go dlhuliio juieg dnuldl pé Jool Olio Jus
Glgsoll go g4 gl vy yblaall §)by douns Go

Jo 1l dygb jlodiw vl Glagl iy duudyl

o dbyl Glguwdl

dsolgioll drgeudl pawill ) il gl pbgo gai)l
Lo .guigy st %2.3 duutis (15 3ile) oy il go

gl dypell dsloodl 21493 62213396 w.uo (cllall) jujell e cllall Gupb . Jgo w5y gindl ol . JUwl 98w a5l pJuad dbgeno Ggdnll eras 2024 ©
11157-37 0.6 aWlodl Gguull diue yousyi www.sedcocapital.com | info@sedcocapital.com (igisJ Ul syl +966 12 690 6555 06 aile

TAALY

Y
P

(W
P
{¢
Y
AL

¢
Y
AL

Y
P

Y
AL

Y
P

Y
AL

Y
AL

Y
AL
{0>
(W)
P
<

Y
AL
¢

Y
AL

Y
AL

YT
P

(w4
P
{®
Y
AL

¢
Y
AL

¢
Y
AL

Y
P

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL
Y
AL
{0>
(w4
P
<
Y
AL
{¢
Y
AL

Y
AL

L\


mailto:info@sedcocapital.com
http://www.sedcocapital.com/

2024 gug) | ygeusilg gl saell | & yauiul il '

duod el §oudl Cslydsgo

2024 2023 2022 2021
(%) (%) (%) (%)

Slgiw 5| Slgiww 3| Jliuw

%) adsgadl glbiJl / ddkiall

gl Jig> gly g jugo

14.1 27.0 (24.2) 19.7 10.4 13.1 55 20.5 21.8 14.1 0.7 10,548.34 ollell dwotbwyl el
(DJIM World TR)
@lgwil jigo gls piugo

14.7 29.4 (24.2) 23.0 1.0 14.1 7.0 22.4 227 14.7 0.8 6,099.08 dodiol duotluyl o810l §lguil
(DJIDEV TR)
@lgwil jigs gl piugo

7.6 6.4 (24.2) (4.7) 4.0 4.2 (7.7) 43 13.1 7.6 (0.3) 5,001.61 AW dwo syl AWl Glgwdl
(DJIEMG TR)

duipl §gul Jglai pdigo R
(3.0) 14.2 (6.4) 27.9 1.8 5.6 1.9 0.4 1.0 (3.0) (0.6)  11,606.09 iz | 1 (TAS) &>geudl
Algell Jlool lpbigo

s Bire) G| ]
ol Guoluo guos &lun] duidngl 1y

3.5) 9.8 (236)  23.0 26 (0.9) 4.7) .1) 4.8 3.5) 02 28ea e e %Lmjuuﬁuuéj;
(ELDWI Glguwdl =
9.1 (12.2) 8.7 37.1 a1 7.1 2.6 (9.9) 8.1 9.1 1.0 584.45 eludl gros pigo oSl gloalg2 jbgo
@2.7) 3.1 (5.8) (6.9  (2.4) (1.0) 3.3) 16 a.5) @7 03 1.07 oyl )
(126)  (7.0)  (122)  (10.3)  (4.5) 7.7 M7 (@®5  (10.6) (126)  (0.3) 161.44 i citosl]
(0.4) 5.4 10.7)  (1.0) (0.2) 18 2.8) 2.4 01 (0.4 03 1.27 iyl asin

2024 gilgy 02 6 (a5 dngowd] Goud] Il 2024 glgs 02 6 a5 drallel] UL yaunall

-Sglw wwlwi Jle 61519 diw jglaii A oidll eras oluddl ol *

dolo cslogleo

laiclyd ouis

gl aio cj> @i gi lalol8y ddggll 0o gyjgi jhnyg . yaniedll laulioo soi gi el deyWl Ol o] gi JUnl g8 @i o spblo laule Igbas gl yoBubll Jle dadgll 0ie pladiwl juois)
9i s1301 &l Jub o plaziw il gi gjgill duounso jué Oljguiiiall 0o ey JUw g8 asub 3o doy po dulis aaolgo Jle Jguoall ae Ul sl Bl sl laio gi bl gi i gl iy
615g)l 030 (o &l Sl dijgs o 281 yasub J5 . JUwl 98w a8 pjli dusoll ey piddl gl Guilgdll dallo el3 (o g8 131 pladiwl gl esjglll 13 AnT gl gi &ilssd Gllg sl gousd Gl
el o by ol el duo Gib Sdb @l eo YlislL ddlnio U ddulnoll @Igﬂ\g Gulgdll ogoy ddgll 0dey dousgoll puanll eu gl yoyey déleio sgub sl Jle wjieilg laye ellb Uy
el goyey plowd! loilds (o ailas aylg @I GO Ulelo] 6I JUwS 983w a5 330 (g o) .dalniodl el o oy Jgoeo drowwy Slelyo] 61J JUioulg s 51 wldslgo gl dungis ildslgo GIJImqu

&oyjgi gl ddyigll 03 djlusy ddleio g5l Glelpol 6I 320 o) WS .yoyell 1hey déleiall Wiclo Ul olod] ojliui S aiLAs alg 6I pm\ Juanll

dole Jslao (o lawle clins 36 adig daygigll o_mJ 8,)lg)l Sloglooll gron a6gigog dudlunay JUwls gdaw &5 485 . JUwls gdauw a5 doyeny da1igll oday 63)ig)l cljllg logleoll L0 u_\_z:\
{awodiwo (o 6ﬂ 1podg oo déligll 0de RS} o) .aadgll oiay 63jlg)l Glogleod! Jo 6I JWisl gi d6 saoy daleio sgeg gi Wlilouwsd gi Glaaej 6'.} JUw8 gdouw a5l 0260 U . ledudluany Adie)
6o JUw g8suw a4 @y Las .dauigll ode laigli Sl puslanllg soladl go 6U @Glob louo cldg datgl aliwuodl Wwindl e So1 wlsi o dyylad Jloci L_gl opulo JUw B g8auw dddl Gaug

.d645g)l 0day 63lg)l JghbhUl yogeg Wlbyiso 0 dduio pe dyjlai Jloci L=sl

g agguuo dod JUwl gdaw a8 Jooli (J yle]l @lw ggs 351 (o Jo pueill @as] Ol Jodioyg . JUwB g5auw a8 dislyl Olpyadll dégigll odey 65)lg)l Glyjguaillg Gilyadilg eyl JAuis
Juaei gl jie) L__si Loy 63ylg)l il gi lgudl gi elyDl gi sgiwl g bl o L__gi 6> Gasul 131.Jlgal go Jb LSLJ loule SJ_bﬁJIJLo_;iJ[ 9l lalyed i lopuei g ddligl 0ie Cysal daleio loljul \__si
Jlowb] @lw Jo jueil) g sang dlladl Glgs il jlewwi 03] WS . Gol Cubg 6

Joud dueo djlodiuw! Gl il L5I uocl_‘:JLJ.xu:uJI 9l dlo @lygi 61J el wlb o385 le &l 9l clpdll oy i ULLQ_QJJgJ\ 038 Juwudi joay Ug 060 ducgillg alell yolpcl daggll ode C1oad
clli eoling Jbolbo pudi 6 aaijad le ggiopy Wl uouil Ul yogii ) g dox8all yogrell dilall deuall Lo_og Ul dyylaiiw | doududl el oo 6I oo joou g .auilas dalg 6I
Y g0 £ JUws gdauw @8l ladio gi ggdus (o §I O Uluos 6I Ggas JI oyl @b eygun &b ge ol WBuny «[daugll 0o oliuwl jlicl (wogidll go wpd 5| anj ooy U Oljladiiw dl

L5_}:>.|JIx_JIJLa_u_uJ.IJIglx_u\_pmJIg\c.:.o.ll_u_A.IJ\<1_Q_UJ.A_LU o)l lyladiwyl gi Olpigaly Glel 6jguiio aii le ddigll 0io &920 2o Joledl pae) gulaizoll gy podiwoll puod .d64ig)l 016 Jjgouo

Ujgpo digp Louws guléiuodl aayjliiduo JI ggo )l vo) QJJLDJLLJJJJ‘P.G.\JU|_}.D.)L’)J| ool Gle vy 13y odiuuod | gn:uamﬂnmugﬂ 030 ladol Ml dadlall Glgal 200 Jgsi U ad
QJg.lJ.UJ Jgoling U oo .(wjroioll gupodivwadl o 39320 el sguw Wile dllall Ulaiiall ooy L_,D_JLDJJ.LLJJ” J9sy U126 aaio JA duolBdl dyjlaiiw i pm_ol_\mlg aJloll 0ma6lgo go cuwlily Layg
LALaAjl gl LELajjl 6 piulo jué gl jdolo 8jguny clguw .ddyigl oday 65)1g)l dladl gl dousd gi jlewl xeuwil gi Jaisy Wb . Ollail LsJLaLuu,LJI Ul yoyely i Joiaddl (o pmJIJLau_mI olaiy dyygo

i iuod | 2l glouadd Juas Gsludl el jlicel jgay U 0385 Lo Wao .dljlodiwd jodiuuod! 6jlud ade (il 26 @A“JJJJ”

L__SJKJ Laio cj> \__ST 9l ladolsy .daosall @ilighl juogi giJ\m! oolel ql Jluyl pae (1) : b o Jle clio ddolgo dyliay Ulogleoall odal cligis ae) ndo saaoll aliwoll Gle ddopall @ ugll roﬂuupauu
Q! aaJlw rol_ﬁaﬂlg bbg il eros (2) [Tttt

drgeull dypell dslooll 21493 615 13396 w.yo (clodl) jujell aue ellall Gupb . Jgo w3 1gindl ppdl . JUwl gdauw d5pls pJlod dbgano §ganl gron 2024 ©
11157-37 08 aWlodl Gguul diue yousyi www.sedcocapital.com | info@sedcocapital.com (ig iUl syl +966 12 690 6555 ad) Gile

ALl

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
P

Y
AL

Y
AL
{o>
Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

<
Y
AL

Y
AL

Y
P

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

(W
AL
{o>
Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

Y
AL

LIV


mailto:info@sedcocapital.com
http://www.sedcocapital.com/



