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ةالأمريكيكالإنتخاباتعديدةأحداثنوفمبرشهرشهد

ةالفائدسعربخفضالفيدراليالاحتياطيبنكوقرار

منموجةخلقممامئوية،نقطةربعبمقدارالأساسي

الأسهمشهدتوقد.الأمريكيةالأسواقفيالنشاط

تمؤشرابتسجيلقويةبدايةمابينمتقلباًشهرًا

معشهرًا،12فيلهاأسبوعأفضلالأمريكيةالأسهم

وصولالىأدىمما،٪6و٪5بينتراوحتمكاسب

ايةبدفيقياسيةمستوياتإلىالأمريكيةمؤشراتال

بلقنوفمبرمنتصففيانخفضتالعوائدلكنالشهر،

ريرتقانشرومع.إيجابيعائدعلىالشهروتنهيتعودأن

منالشركات،لأغلب2024عاممنالثالثالربعأرباح

دردستانمؤشرفيالمدرجةالشركاتتسجلأنالمتوقع

أساسعلىللأرباحمتوسطنمومعدل500بورزآند

مديريمؤشربياناتكشفتقدكما.٪5.8بنسبةسنوي

النمواتجاهاتأننوفمبرلشهرالأوليةالمشتريات

اتالمشتريمديريمؤشرأشارفقد:متوازنةغيرالعالمي

اطالنشتوسعتسارعإلىالمتحدةالولاياتفيالمركب

يفالمشترياتمديريمؤشرعكسحينفيالاقتصادي،

غبلحيثالاقتصادي،النشاطانكماشاليورومنطقة

نفسه،الوقتوفي.أشهرعشرةفيلهمستوىأدنى

اتسنوعشرلأجلالأميركيةالخزانةسنداتعوائدظلت

منذلهامستوىأعلىمنبالقربلتحوم٪،4.41عندثابتة

لباتتقشهدتفقدالنفط،لأسعاربالنسبة .أشهرستة

٪5بنحوانخفاضهابعدوذلكنوفمبرشهرفيملحوظة

الأسبوعفي٪6منبأكثرانتعاشهاقبلالشهر،بدايةفي

.المتصاعدةالسياسيةالتوتراتبسببالتالي

تجاهالمتفائلموقفهاعلىكابيتالسدكوتحافظ

وقطاعاتالجودةعاليةوالشركاتالأمريكيةالأسهم

لأعماللالمؤيدةالسياساتمنللإستفادةالتكنولوجيا

تبنتبينما المتوقع،التنظيميةالقيودوتحريرالتجارية

ببسبالأوروبيةالأسهمتجاهسلبيةنظرةالشركة

تيكياًتكقامتحينفيالهيكلية،والتحدياتالنموضعف

فيةالجذابعوائدهابسببمحايدةإلىالصكوكبترقية

الموقفيعكس.منخفضةفائدةمعدلاتذاتبيئة

ذرالحالناشئةالأسواقتجاهكابيتاللسدكوالمحايد

تيوالحديثاالمنتخبةالأمريكيةالحكومةقراراتبشأن

ركةالشتزاللا.الأمريكيةالجمركيةالرسومتستهدف

الإنتعاشمنالرغمعلىفيهالمبالغالتفاؤلمنحذرة

.الأسواقفيالحاصل

الأسواق العالمية

القيمة السوقية الكبيرة إلى القيمة
السوقية الصغيرة

أعقابفيالارتفاعفيالصغيرةالأسهماستمرت

للأسهمRussle 2000مؤشرسجلحيثالانتخابات،

في%4.5بنسبةقويةأسبوعيةمكاسبالصغيرة

عائدعندالشهروأنهىالشهر،منالأخيرالأسبوع

.%10يقاربشهري

فهم الصين في عصر ترامب

حالةزيادةإلىترامبانتخابإعادةتؤديأنالمتوقعمن

مرسوفرضباستمراروجهحيثالأسواق،فيالتذبذب

على٪20إلى٪10بينتتراوحالنطاقواسعةجمركية

الوارداتعلى٪60إلىيصلوماالأمريكيةالوارداتجميع

.كيةالأمريالمحليةالصناعةتعزيزبهدفوذلكالصينية،

ةالدائماللجنةإلىالاهتمامتحَولنفسهالوقتوفي

دابيرالتتدرسحيثالصينيالشعبيالوطنيللمجلس

تشمل.الصينيالمحليالاقتصادلاستقراراللازمة

ومةالحكلديونالاقصىالحدزيادةالرئيسيةالمقترحات

تسنداوإصدارالمخفية،الديونهيكلةلإعادةالمحلية

قطاعمثلالحيويةالقطاعاتلدعمخاصةوطنية

زيداًمالأسواقتترقببينما.العقاروقطاعالتكنولوجيا

اومديسمبرفيالقادمةالاجتماعاتمنالتفاصيلمن

امؤقتًحاجزًاالأخيرةالماليةالمبادراتتقدمحيثبعده،

بعضيوفرمماالحالية،المحليةالسوقتقلباتضد

.جديدةسياساتعنالكشفيتمحتىالاستقرار

وتأثيراتالعالميالركودمخاطرمعبفعاليةوللتعامل

يجبالمحتملة،ترامبسياساتعنالناجمةالصناعة

منيدتستفوأناستراتيجيًامرنةتظلأنالشركاتعلى

ميةالعالالتوريدسلسلةضمنالصينلدىالقوةنقاط

.مستدامنمولضمان

الأسواق الإقليمية

النمو الاقتصادي ورفع التصنيف 
الائتماني في المملكة العربية 

السعودية

عربيةالللمملكةالحقيقيالإجماليالمحليالناتجسجل

عاممنالثالثالربعفي٪2.8بنسبةنموًاالسعودية

وذلكعاممنأكثرمنذلهإيجابينموأولمسجلاً،2024

الانتعاشهذاوجاء.للإحصاءالعامةللهيئةوفقًا

آثارعودةمع٪0.3بنسبةالنفطقطاعبتوسعمدفوعًا

جالناتوظل.طبيعتهاإلىالسابقةالإنتاجتخفيض

ةبنسبنماحيثقويًا،النفطيغيرالإجماليالمحلي

المسجلة٪4.9نسبةمنقليلاًأبطأيعتبر٪ومازال4.2

نمواًةالحكوميالأنشطةشهدتبينماالسابق،الربعفي

فيالثابتالنمويسلطحينفي.٪3.1بنسبةقويًا

ربعينمدىعلى٪4+بنسبةالنفطيةغيرالقطاعات

فعترنفسهالوقتوفي.مرونتهاعلىالضوءمتتاليين

ةالعربيللمملكةالائتمانيالتصنيفموديزوكالة

 والأجنبيةالمحليةالعملاتمنلكلAa3إلىالسعودية

الترقيةهذاوتعكس”مستقرة“مستقبليةنظرةمع

يفالقويوالنموللمملكةالناجحالاقتصاديالتنوع

علىالاعتمادمنيقللمماالنفطية،غيرقطاعاتها

ميالعالبالتحولالمرتبطةالمخاطرمنويخففالنفط

.الكربونعنبعيدًا
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العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

11,267.52 1.921.827.920.97.013.511.119.7(24.2)27.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

6,515.39 1.822.528.822.17.914.411.823.0(24.2)29.4

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

5,340.02 2.614.919.29.1(2.1)5.15.2(4.7)(24.2)6.4

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

11,886.86 2.1(0.7)6.25.33.08.63.127.9(6.4)14.2

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق )
(الناشئة

3,151.89 (1.4)7.214.37.1(1.8)0.53.423.0(23.6)9.8

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
(12.2)0.65.01.137.18.7(6.5)(1.5)(0.1)(0.1) 535.17مؤشر جميع السلع

العملات

3.1(5.8)(6.9)(1.6)(1.0)(2.4)(0.1)(3.0)(4.8)(0.6) 1.05اليورو

(7.0)(12.2)(10.3)(2.3)(6.3)(9.2)(5.6)(2.2)(6.3)(0.5) 150.59الين

5.4(10.7)(1.0)2.30.9(1.4)0.51.7(0.2)(0.3) 1.27جنيه إسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات

هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية

إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
.

استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،

24C103

  

            

               

     

استراتيجية جديدة لصندوق الاستثمارات العامة: من العالمية إلى المحلية

مع ٪20-18إلى٪30منالأجنبيةالمحافظفياستثماراتهلخفضالسعوديالعامةالاستثماراتصندوقيخطط

للصندوقالأجنبيةالاستثماراتأنإلاالنسبيالإنخفاضهذامنالرغموعلىالمحلية،الأسواقإلىالتركيزتحويل

ةالعربيالمملكةبأنالإشارةوتجدر.الإدارةتحتأصولهزيادةمعبالتزامنالمطلقةالقيمةحيثمنستنمو

هدفهامتجاوزةشركة،540جذبتحيثالإقليمية،للمقراتبالنسبة2030رؤيةفيهدفهاتجاوزتقدالسعودية

عزيزوتاقتصادهاوتنويعالمحليالنمولدفعالمملكةاستراتيجيةالجهودهذهوتعكس.شركة500فيالمتمثل

.إقليميأعمالكمركزدورها
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