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حيث.الأسواقفيالتطوراتمنالعديدفبرايرشهرشهد

على%25بنسبةالجمركيةالرسومتدخلأنالمقررمن

فيمارس،4فيالتنفيذحيزوالمكسيككندامنالواردات

بةضريفرضإلىترامبدونالدالأمريكيالرئيسأشارحين

ظلوفي.الصينيةالوارداتعلى%10بنسبةإضافية

تالولايابينالتجاريالنزاعتصاعدمنالعالميةالمخاوف

برنتلخامالآجلةالعقودعكستوالصينالمتحدة

أخرى،ناحيةمن.2025عامبدايةفيحققتهاالتيالمكاسب

سجلتحيثشديدةتقلباتالمعادنأسواقشهدت

إلىوصلحيثيومخلالقياسيًامستوىًالذهبأسعار

.ةالمسائيالتداولجلسةفيتتراجعأنقبيلدولار2,964

اقيمتهبلغتحيثملحوظًاارتفاعًاالفضةشهدتكما

يفلهامستوىأعلىمنمقتربةللأونصة،دولارًا34مؤقتًا

.عقدمنأكثر

السوقنشاطفيإيجابيبشكلالتطوراتهذهساهمت

ةالمتعلقالرئيسيةالعناوينجانبإلىالشهر،مدارعلى

المستثمريناهتمامعلىاستحوذتالتيبالأرباح

المدرجةالشركاتمن%75منأكثرأعلنتفقد.ومعنوياتهم

عاممنالرابعللربعنتائجهاعن"500بيآندإس"مؤشرفي

.ملحوظبشكلالمتوقعمنأفضلالأرباحوجاءت،2024

متفوقًا،%16.4الأرباحفيالنمومعدلمتوسطبلغحيث

إضافة.%11.9قدرهنموإلىتشيركانتالتيالتوقعاتعلى

.المبيعاتتوقعاتالشركاتمن%63تجاوزتذلك،إلى

قبلمنبشغفيُنتظركانالذيالأرباحتقريرفإنذلك،ومع

فقد.بالكاملالتوقعاتيُحققلمالمستثمرينمنالعديد

فيرئيسيًاالاعبًيُعتبرالذي،"إنفيديا"التكنولوجياعملاقخيّب

المستثمرينمنالعديدآمالالاصطناعيالذكاءمجال

اعيالاصطنالذكاءآفاقبشأنالقلقأثارمماالمتفائلين،

هل:المستمرالتساؤلإلىيعيدناوهذا.الطويلالمدىعلى

بل؟المستقفيمحوريًاعنصرًاالاصطناعيالذكاءسيظل

تفوقتحيثللاتجاه،آخرانعكاسظهرذلك،علىعلاوة

.نائيةالاستثالأمريكيةنظيراتهاعلىالآنالأوروبيةالأسهم

الأسواق العالمية

يمةبقداخليةتدفقاتالأوروبيةالأسهمصناديقوشهدت

منتصفمنذلهامستوىأعلىوهو-دولارمليار8.55

بنسبة600ستوكسمؤشرارتفعحينفي-2024ديسمبر

ةالآسيويالأسهمصناديقاستطاعتالمقابل،في.9.3%

مليار1.59الأمريكيةالصناديقوتلقتدولار،مليار2.41جذب

.اأوروبفيالقويةالمستثمرينثقةإلىيشيرممادولار،

أوروبا،فيالمضطربالسياسيالمشهدمنالرغمعلى

شيروت.تسعيرهاتمقداليقينعدمحالةمنالكثيرأنيبدو

إلى-الجمركيةالمخاطرمنالرغمعلى-السوقمرونة

منالرغمفعلى.المكاسبمنالمزيدتحقيقإمكانية

كلبشالتضخمعلىالسيطرةمنأوروباتمكنتالتحديات،

منبمزيدتوقعاتوجودمعالمتحدة،الولاياتمنأكبر

فيتستمرأنالمرجحمنالتيالفائدة،أسعارانخفاض

توقعاتأمامالمجاليفتحهذا.2025عامخلالالانخفاض

الواقعهذايتحدىهل:السؤاليبقى.أوروبافيأقوىنمو

أنأم،2024عامفيسادتالتيالأمريكيةالاستثناءرواية

شاذة؟حالةمجردكاناوفبرايرينايرشهري

فيتش تسلط الضوء على المرونة 
المالية للمملكة العربية السعودية

لمملكةاتصنيفالائتمانيللتصنيففيتشوكالةأكدت

 +Aعندالأجنبيةبالعملةالأجلطويلالسعوديةالعربية

قوةالتصنيفهذاويعكس.مستقرةمستقبليةنظرةمع

ينالدتفوقحيثللمملكة،والخارجيةالماليةالميزانيات

علىالسياديةالأجنبيةالأصولوصافيالحكومي

وكالةوتوقعت.AAو Aفئتيفيالتصنيفمتوسطات

إلىياديةالسالأجنبيةالأصولصافينسبةتصلأنفيتش

إلى2024منالفترةخلالالإجماليالمحليالناتجمن63.7%

البالغةAفئةمتوسطكبيربشكليتجاوزماوهو،2025

اليةالمالاحتياطياتعلىالضوءالوكالةسلطتكما.%.8.7

حاتالإصلاعنفضلاًالمملكة،بهاتتمتعالتيالكبيرة

انيةالميزاعتمادتقليلإلىتهدفالتيالجاريةالهيكلية

وقعالمتمنذلك،إلىبالإضافة.النفطعائداتعلىالعامة

انبجإلىالنفطية،غيرالصادراتفيالقويالنمويسهمأن

فر،السقطاعبانتعاشمدفوعًاالخدماتميزانعجزتقلص

المدىعلىللمملكةالاقتصاديالاستقرارتعزيزفي

.الطويل

إنفيديا تحقق نتائج كبيرة، لكن 
المستثمرين يظلون حذرين

2024معامنالرابعالربعفيقوياًأداءًإنفيدياشركةسجلت

إيراداتعنأعلنتحيثستريت،وولتقديراتوتجاوزت

%12و%78بنسبةسنويةبزيادة-دولارمليار39.33بقيمة

حركالمهوالبياناتمراكزقسمظل.السابقبالربعمقارنة

وساهمسنويأساسعلى%93بنسبةارتفعحيثالرئيسي،

منالرغمعلىذلك،ومع.الإيراداتإجماليمن%91بنسبة

الإجماليالربحهامشانخفضللإعجاب،المثيرنموها

العامعن%3قدرهبانخفاض،%73إلىإنفيديالشركة

عاتالتوقجاءتكما.التكاليفارتفاعيعكسمماالسابق،

التي،2025عاممنالأولللربعالشركةبإيراداتالخاصة

دفعمماالمحللين،تقديراتمنأقلدولارمليار43بلغت

مندلاًبالمستقبليةالآفاقعلىالتركيزإلىالمستثمرين

فيياإنفيدسهمانخفضلذلك،نتيجةً.السابقةالنجاحات

ارتفاععندالشهرلينهييرتدأنقبل%8.5بنسبةالبداية

.%4بنسبة

-أوروبا تتفوق على الأسهم الأمريكية 
هل سيستمر هذا الاتجاه؟

الأسواق الإقليمية

همالأسسوقعنتخلفتالتيالأوروبية،الأسهمتفوقت

علىالماضيالعقدومعظم2024عامفيالأمريكية

يورومؤشرارتفعفقد.2025عامفيالأمريكيةنظيراتها

ه،تاريخحتىالعامبدايةمنذتقريبًا%12بنسبة50ستوكس

نهايةحتى500بيآندإسلمؤشر%1.4بنسبةبزيادةمقارنةً

.فبراير

اب شركة تابي تستعين بالبنوك للاكتت
العام الأولي

لذيالاحقاًوالدفعالشراءلخدمات(تابي)تطبيقيستعد

السوقفياوليعاملطرحلهمقراًالسعوديةمنيتخذ

وكالةذكرتهلماوفقًاالبنوك،معبالتعاونالسعودي

الإماراتفي2019عامفيتابيشركةتأسست .بلومبرج

رأكثمعتتعاملوهيعرب،حساميدعلىالمتحدةالعربية

الطرحوقبل.السنويةالمعاملاتحجممندولارمليار6من

منتمويلفيدولارمليون200الشركةجمعتالأولي،العام

10وجودمع.دولارمليار1.5قدرهبتقييمديالسلسلة

علامة30,000منأكثرمعوشراكاتمستخدمملايين

منطقةفيتجزئةمجموعات10أكبرذلكفيبماتجارية،

توسيعتابيتواصلإفريقيا،وشمالالأوسطالشرق

.السوقفيحضورها
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العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

 10,930.01 (2.4)0.211.519.98.513.510.5(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

 6,309.69 (2.6)0.211.421.09.514.511.1(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

 5,270.76 (0.7)0.013.29.6(0.4)4.45.0(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

12,11.90 (2.5)1.0(2.4)10.3(0.2)9.72.8(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق )
(الناشئة

 3,030.71 1.43.710.35.6(1.6)1.42.9(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)9.12.88.7(6.3)(2.5)(0.8)0.7(1.5) 553.58 مؤشر جميع السلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)(0.8)(1.2)(2.6)(1.0)(4.0)0.10.2 1.04 اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(2.3)(6.5)(8.6)(4.9)(0.4)3.04.4 150.63 الين

(1.7)5.4(10.7)1.30.6(2.1)2.3(0.4)1.50.5 1.26 جنيه إسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات

هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية

إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
.

استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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