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الأسواق العالمية

الأسواق الإقليمية

التحديات في النصف الثاني : هدوء هش
من العام

لكنهالأرباحإعلانبعد%2.5بنسبةارتفعفقدأبلسهمأما
ماداعتفيالشركةتأخربشأنالمستثمرينشكوكعكس
.القطاعاتجميعفينتائجهاتفوقرغمالاصطناعيالذكاء

دالإمدابسلاسلمتعلقةتحدياتإلىتسلاأشارتحينفي
عاتمبيبشأنواضحتوجيهتقديمدونالجمركية،والرسوم
.Yطرازفيفقططفيفةتحسيناتمعالسيارات

هوالتحتيةالاصطناعيالذكاءبنيةعلىالإنفاقكان
 وألفابيت ميتاأنإلىالتقديراتتشيرحيثالأبرزالموضوع

170منأكثرمجتمعينسينفقونومايكروسوفتوأمازون
السابقفيدولارمليار140بـمقارنة2025عامفيدولارمليار
ويجعلللتنفيذمرتفعًاسقفًايضعالضخمالاستثمارهذا
نهايةفينتائجهاإعلانقبيلالأنظارمحط إنفيديامن

الذكاءشرائحعلىالطلبلإستمرارونظرًاأغسطس،
وقعالمتمنالتقنيةمنظومتهاوقوةالمتقدمةالإصطناعي

رينالمستثمتوقعاتأنإلامباشربشكل إنفيدياتستفيدأن
.المتفوقالأداءمنأرباععدةبعدبالفعلمرتفعة

الأجهزةلتتجاوزالاصطناعيالذكاءقصةتوسعومع
موسمأكدوالتطبيقات،والسحابةالبرمجياتوتشمل

يجالضجمجردوليس–العوائدتحقيقعلىالقدرةأنالأرباح
منمالرغوعلى.المستقبلفيالفائزينستحددالتيهي–

تأثيرهاأنإلاللعناوين،الجمركيةالرسوممخاطرتصدر
منخاصة–مستقبليةإشاراتمعمحدودًا،كانالفوري

والطلبالإمدادسلاسلفيتحدياتظهورلاحتمال –تسلا
.العامهذالاحقًا

معنوياتعلىيغلب2025عاممنالثانيالنصفدخولنامع
يبدولااوبينم.التفاؤلمنأكثربالإرهاقشعورٌالمستثمرين

الضغوطأنإلاوشيكًا،العالميالإقتصاديالإنهيار
دأتب-والهيكليةوالجيوسياسيةالاقتصادية-المتزايدة

.العالميةالأسواقعلىبثقلهاتُلقي
أبطأنمودورةبلتقليديًاسلسًاهبوطًاليسنشهدهما

وتغيرالمخاطرتصاعدظلفيتتشكلهشاشة،وأكثر
.العالميةالديناميكيات

المشهدهذاعلىالمؤثرةالرئيسيةالعواملبينومن
تالولايابينالمحسومةغيرالتجاريةالتوتراتاستمرار
تأجيلانتهاءيضيفإذالعالميينوشركائهاالمتحدة
ذاتهالوقتوفيالغموض،منمزيداًالجمركيةالرسوم
لسلاسفيالإستراتيجيموقعهاتعزيزالصينتواصل
النادرةالأرضمعادنفيفقطليسالحيويةالإمداد

ائراتالطتصنيعمثلمجالاتفيأيضًابلوالمغناطيسات
ومدخلاتالكهربائيةالسياراتومكوناتطياربدون

عيدتصإلىالتطوراتهذهأدتوقد.النظيفةالتكنولوجيا
نعوكشفتالعالمفياقتصادينأكبربينالتنافس
.المتبادلالعالميالاعتمادهشاشة

زنمتواغيرالعالميالكليالمشهديزاللاذاتهالوقتفي
عافيلتالمبكرةالمؤشراتتلاشتالمتحدةالولاياتففي

.بيًانسمستقرًاالخدماتقطاعظلبينماالتصنيعقطاع
الحذر،تزايدوسطالتباطؤفيالمستهلكينإنفاقبدأكما
وفرقد"وجميلكبيرواحدقانونمشروع"إقرارأنرغم

ستمرالمالفيدراليالعجزيزاللاذلكومعأكبرماليًاوضوحًا
.الأجلطويلالاستقرارعلىبظلالهيلقي

الإنتاجانخفاضنتيجةضعيفًانموًاتواجهتزالفلاأوروباأما
أنمنالرغموعلىالاستهلاكي،الطلبوضعفالصناعي
علىطالضغيخففقدألمانيافيخصوصًاالماليالتيسير

جارةبالتالمرتبطةالمعاكسةالرياحأنإلاالقصير،المدى
.ةباهتالمستقبليةالنظرةتُبقيالجمركيةوالرسوم

ياتالولامعالأخيرةالتجاريةالإتفاقياتساعدتآسيافي
لكنالأجل،قصيرالغموضبعضتقليصفيالمتحدة

لميثحالصيني،الاقتصادلتباطؤمعرضةتزاللاالمنطقة
قيقتحفيالمحليالطلبلتحفيزالمبذولةالجهودتنجح
.الآنحتىملموسةنتائج

: يأرباح شركات التكنولوجيا في الربع الثان
ارتفاع الإنفاق على الذكاء الاصطناعي 

وسط مخاطر تتعلق بالحوسبة السحابية
والرسوم الجمركية

علىالضوء2025عاممنالثانيالربعأرباحموسمسلط
حيثة،العملاقالأمريكيةالتكنولوجياشركاتهيمنةاستمرار

السبعة"مجموعةمنشركاتسبعأصلمنستأعلنت
.إنفيديابإستثناء قويةنتائجعن"العظماء

بتحقيقمدفوعًا%11بنسبةارتفاعًاميتاشركةسهمسجل
المستخدمينتفاعلوزيادةالإعلاناتمنقويةإيرادات
بالذكاءالمرتبطالرأسماليالإنفاقفيكبيروارتفاع

بنموالإعجابأثارتفقد مايكروسوفتأماالاصطناعي،
اتبنيًيعكسمماسنويأساسعلى%39بنسبة أزورامنصة

كماهمنعوائدوتحقيقالاصطناعيللذكاءكبيرًامؤسسيًا
إيراداتقوةاستمرارمنبدعمثابتًاأداءً ألفابيتقدمت
.التشغيليةالهوامشوتحسنالبحث

منالتوقعاتتجاوزت أمازونأنمنالرغموعلىالمقابلفي
منالويبخدماتنمومعدلأنإلاالإجماليةالإيراداتحيث

حصتهابشأنمخاوفأثارممافقط%17إلىتباطأتأمازون
.السحابيةالحوسبةقطاعفيالسوقية

أصولهأنالسعوديالعامةالاستثماراتصندوقأعلن
ذلك،ومع2024عامفيأمريكيدولارتريليونتجاوزت
سنويأساسعلى%60بنسبةالصافيةالأرباحتراجعت

،(أمريكيدولارمليار6.9)سعوديريالمليار25.8إلىلتصل
يمةالقوإنخفاضوالتضخمالفائدةأسعاربارتفاعمتأثرة

.المشاريعلبعض
إلىالأساسفيتعودالخسائرهذهأنالصندوقوأوضح

فيدرجةالمالتكاليفوزيادةالتشغيليةالخططفيتغييرات
بةبنسالإدارةتحتالأصولإجماليارتفعوقد.الميزانيات

.سعوديريالتريليون4.321إلىليصل18%
بإعادةمرتبطةالخسائرهذهبعضتكونأنالمرجحومن

ابممراحلعلىالمشاريعبعضوتنفيذأولوياتترتيب
توىمسعلىنطاقًاالأوسعالتقييمإعادةجهودمعيتماشى
يالذ،"نيوم"مشروعمثلمبادراتذلكويتضمن.المملكة

وتأجيلفقطواحدةمرحلةتنفيذإلىمؤخرًافيهالتركيزتحول
.الأخرىالمراحل

صندوق الاستثمارات العامة يتجاوز 
تريليون دولار رغم تراجع الأرباح

السوق العقارية : فتح آفاق جديدة للنمو
السعودية ترحب بالمستثمرين الدوليين

جديدتنظيميإطارعلىالسعوديالوزراءمجلسوافق
علىالمملكةفيالعقاراتبتملكالسعوديينلغيريسمح

.2026ينايرفيالتنفيذحيزالقراريدخلأن
والإسكانوالقرويةالبلديةالشؤونوزيرمعاليورحب

إياهاواصفًاالخطوةبهذهالحقيلعبداللهبنماجدالأستاذ
.الجاريةالعقاريةللإصلاحاتطبيعيتطوربأنه

نموتعزيزفيالمحدثالنظامهذايسهمأنالمتوقعومن
منالمباشرةالأجنبيةالاستثماراتوجذبالعقاريالقطاع

مشاركةوتشجيعالعقاريالمعروضزيادةخلال
ةوكالبحسبوذلكالدوليينوالمطورينالمستثمرين

.السعوديةالأنباء
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العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

 11,804.97 2.28.212.214.914.511.511.5(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

 6,800.33 2.38.011.915.315.112.512.0(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

 5,820.17 2.110.516.011.38.62.56.8(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشر تداول السوق 

الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

 10,914.38 (2.2)(9.3)(9.5)(3.8)(3.5)7.91.8(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق )
(الناشئة

 3,162.66 (1.0)5.95.25.91.64.43.4(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)10.33.98.7(7.2)(3.4)2.00.80.5 553.99 مؤشر جميع السلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)0.4(0.6)10.25.41.93.8(3.2) 1.14 اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(1.9)(6.8)(4.0)(2.8)(0.5)4.3(4.5) 150.75 الين

(1.7)5.4(10.7)5.52.71.42.82.41.8(3.8) 1.32 جنيه إسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات

هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية

إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
.

استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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