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الأسواق العالمية

الأسواق الإقليمية

انتعاش الأسواق العالمية وسط 
تغييرات السياسات والتوترات التجارية

للإستقرارمحوريةنقطةتشكلالطاقةأسواقتزاللا
فرضمنفبالرغمالتضخمومخاطرالعالميالإقتصادي
دالهنوارداتعلىمرتفعةجمركيةرسومالمتحدةالولايات

كمياتاستيرادتواصلالهندمازالتالروسيالنفطمن
الضغوطعلىالطاقةأمنبذلكمقدمهكبيرة

منالحدروسيااختارتجانبها،من.الجيوسياسية
سعارالأفيالكبيرةالتخفيضاتتكرارمنبدلاًالخصومات

صادراتهاتوجيهإعادةمعم2022عامفيطبقتهاالتي
لكذفيبماأخرىمناطقإلىاستراتيجيبشكلالنفطية
زنالتواعلىالضوءيسلطوهذاآسياشرقوجنوبالصين
ىإلالاضطراباتتؤديأنيمكنحيثالطاقةلأسواقالهش
ةإعادمع.النموكاهلوتثقلبسرعةالتضخمإشعالإعادة
لباتتقتمتدأنالمتوقعمنوالطاقة،التجارةأنماطتنظيم
اتوفئالتضخموتوقعاتالعملاتإلىالأساسيةالسلع
ظالمحافتنويعإلىالحاجةيعززمما،نطاقاًالأوسعالأصول

.المخاطرإدارةاستراتيجياتوتفعيلالاستثمارية

شهرخلالملحوظةمكاسبالعالميةالأسواقسجّلت
بشأنالتفاؤلبينالمستثمرونوازنحيثأغسطس،

اطرالمخواستمرارالأمريكيةالفائدةلأسعارمحتملخفض
ولدلجميعآيسياساممؤشرارتفعكماالجيوسياسية،

وتحسّنالشركاتبأرباحمدعوما َ%2.5بنسبةالعالم
نداتللسالعالميبلومبرغمؤشرصعدحينفيالمعنويات،
مماالأمريكيةالخزانةعوائدتراجعمع%1.5بنسبةالمجمعة
باولجيرومأشاروقدالنقدي،التيسيرتوقعاتتزايديعكس
سونجاكندوةخلالكلمتهفيالفيدراليالاحتياطيرئيس
باتتحيثالمركزي،البنكتوجهاتفيتحوّلإلىهول

حةفاتالعمل،سوقتباطؤإلىالتضخممنتميلالمخاطر
أساسنقطة25بمقدارللفائدةمحتملخفضأمامالمجال

%90ةبنسباحتمالاًحالياًالأسواقوتسعّر.سبتمبرفي
أكثرنهجنحوالأولىالخطوةليكونالخفضهذالحدوث
.النقديةالسياسةفيمرونة

التوتراتحدةّخفّتفقدالجيوسياسيالصعيدوعلى
ينوالصالمتحدةالولاياتمدّدتأنبعدنسبياًالتجارية
اقالأسوفيالمعنوياتعزّزممانوفمبرحتىتجاريةهدنة

مالرسوالمتحدةالولاياترفعتالمقابلفيالصينية،
بالنفطالمرتبطةالهنديةالوارداتعلى%50إلىالجمركية
رأسإلىروسياوصوللتقليصتهدفخطوةفيالروسي
.ةالطاقمصادرلتنويعالهندعلىوالضغطالعالميالمال
تراجعتحيثالسلععلىالتطوراتهذهانعكستوقد

الطلبضعفيعكسبماالطبيعيوالغازالنفطأسعار
تمرالمسبالطلبمدعوماًالذهبارتفعبينماالأجل،قصير
.اليقينعدمحالةظلفيالآمنةالملاذاتعلى

ارتفاع الأسهم بقيادة الشركات الصغيرة 
وصعود السندات بفضل توقعات أسعار 

الفائدة

النطاقواسعةارتفاعاتالعالميةالأسهمأسواقشهدت
2000راسلمؤشرارتفعحيثالصغيرةالشركاتبقيادة
تكاليفانخفاضتوقعاتمنمستفيداً%7.1بنسبة

بنسبة 500بورزآندستانداردمؤشرارتفعبينماالاقتراض
مدعوماًَ،%7.0بنسبةالياباني طوبكسمؤشرقفزكما2.0%

الولاياتينبحديثاًالموقعةالتجاريةوالإتفاقيةالقويةبالأرباح
كلبشالأسهمارتفعتفقدأوروبافيأما.واليابانالمتحدة
وسطالفرنسيةالأسواقتراجعتحينفي(٪1.2)+متواضع
.قةالثبحجبتصويتقبيلالسياسيةالتوتراتتصاعد
شركاتبقوةمدعومة٪1.5بنسبةالناشئةالأسواقارتفعت

يةالهندالأسواقأداءكانحينفيالصينية،التكنولوجيا
من.الجمركيةالرسومعنالإعلانبسببوذلكضعيفا 
علىالقيمةذاتالأسهمتفوقتفقدالقطاعيةالناحية
توجهمعوذلكمئويةنقطة1.9بنسبةالناميةالأسهم

المرتفعةالعوائدذاتالشركاتنحوالمستثمرين
أرباحبشأناليقينعدمحالةوسطالنقديةوالتوزيعات

.الاصطناعيبالذكاءالمدفوعةالتكنولوجياشركات

دالعوائتراجعساهمإذالثابت،الدخلأسواقتحسّنتكما
مانيةوالائتالحكوميةالسنداتعبرالإجماليةالعوائدرفعفي

واستقرارالأمريكيةالفائدةخفضتوقعاتوساهمت
ينمابالجودة،عاليةالسنداتعلىالطلبتعزيزفيالتضخم
كيالأمريالدولارضعفمنالناشئةالأسواقديوناستفادت
الخزانةسنداتعلىالعائدتراجعوقد.المعنوياتوتحسن
يعكسمما%4.23إلى%4.37منسنوات10لأجلالأمريكية
تمبرسبفيالفيدرالياجتماعقبيلالمستثمرينتموضع
.ديالنقالتيسيرنحوالمرتقبالتحوّلفيالثقةوتزايد

منمتزايداًاهتماماًالسعوديةالأسهمسوقتجذب
أدنىإلىالتقييماتوصولمعالأجانبالمستثمرين
أسعاراستقراربوادروظهورسنواتعدةمنذمستوياتها

استحوذأغسطس،28فيالمنتهيالأسبوعفي.النفط
الأسهممشترياتإجماليمن%41علىالأجانبالمستثمرون
وفقاًَالمسجلة،المستوياتأعلىأحدوهوالسعودية،

حنجاالارتفاعهذاويعكس.السعوديةالبورصةلبيانات
رينالمستثمأمامالسوقفتحإلىتهدفالتيالإصلاحات
لجميعتداولمؤشريزاللاذلك،منالرغمعلى.الدوليين
بضعفمتأثراًالعام،بدايةمنذ٪11بنسبةمنخفضًاالأسهم
تداولميتحيثالمحليين،المستثمرينوتراجعالنفطأسعار
سجلتبينماللبرميل،دولارا68ًمنبالقرببرنتخام

الربعفيسعوديريالمليار34.5قدرهماليًاعجزاًالمملكة
.2025عاممنالثاني

دخول المستثمرين : السوق السعودي
الأجانب وسط تقييمات مغرية

نشاط السوق يتباطأ وسط أداء إقليمي 
متباين

،أغسطسفيطفيفاًتراجعاًالسعوديةالأسهمشهدت
بنسبةالسعوديةللأسهمتاسيمؤشر انخفضحيث
قطاعيبضعفمتأثرا نقطة10,697عندليغلق2.05%

إلىتللتداولاالإجماليةالقيمةتراجعتكماوالإعلام،التأمين
بشهرمقارنة%15.4بإنخفاضسعوديريالمليار91.0إلى

ترةفخلالالمستثمريننشاطانخفاضيعكسممايوليو
شكلبالأجانبالمستثمرينمشاركةزادتحينفيالصيف،
ارجةخصافيةتدفقاتالمحليةالمؤسساتسجلتطفيف،
الإقليمي،الصعيدعلى.سعوديريالمليار0.86بقيمة
يتوالكوومصرعمانسجلتحيثمتباينة،الأسواقكانت

.انخفاضاتوقطرودبيظبيأبوشهدتبينمامكاسب،
اتالسياساختلافتأثيرالمستمرالتباينهذاويعكس
بيناديالاقتصالتنويعمساراتفيالتقدمومستوىالمالية
.الخليجيالتعاونمجلسدول

أسواق الطاقة في قلب الجيوسياسية 
العالمية
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العالم

مؤشرَسوقَداوَجونزَ
للسوقَالإسلاميةَ

العالميَ
(DJIM World TR)

 12,045.42 2.010.413.117.716.510.412.3(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرَداوَجونزَ
للأسواقَالإسلاميةَ

المتقدمةَ
(DJIDEV TR)

6,939.20 2.010.212.718.017.311.412.8(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشرَداوَجونزَ
للأسواقَالإسلاميةَ

الناشئةَ
(DJIEMG TR)

5,935.68 2.012.717.115.18.91.78.0(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشرَتداولَالسوقَ
الرئيسيةَللأسهمَ
(TASI) السعودية

 10,696.89 (2.0)(11.1)(11.9)(3.9)(4.5)6.13.6(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتَاجماليَ
العوائدَلجميعَ

صناديقَالاستثمارَ
العقاريةَالمتداولةَ

شاملةَالأسواقَ)
(الناشئة

 3,297.77 4.310.44.610.24.84.74.4(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)8.84.28.7(7.8)(3.2)0.01.0(0.8)  549.71 مؤشرَجميعَالسلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)0.4(0.4)2.412.95.53.65.3 1.17اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(1.9)(6.4)(1.9)(0.4)(1.4)2.56.9 147.05 الين

(1.7)5.4(10.7)2.27.92.63.34.92.51.9 1.35جنيهَإسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات
هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة

.
استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،

25C124
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