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نالعالمييالمستثمريناهتماممحورالطاقةأسواقظلّت
وديناميكياتالتجارةتدفقاتفيالتغيّراتاستمرارمع

حالفتتمسكورغم.التضخمتوقعاتعلىتؤثرالتيالعرض
ياروسمنالإمداداتوفرةأدتالإنتاج،خفضبسياسة+أوبك

لىعالضغطإلىالعالميالطلبوتباطؤالمتحدةوالولايات
نأمعلىالتركيزالهندواصلتالمقابلوفيالنفط،أسعار
ينالصكثّفتبينماالأمريكيةالضغوطمتجاهلةالطاقة

يعكسمماالسعرمنخفضالروسيالنفطمنمشترياتها
قويالالارتفاعأماعالمياً،الطاقةتجارةخريطةتشكيلإعادة
يفالآمنةالأصولعلىالطلبتجددفأكدالذهبأسعارفي

.للمخاطرةالأسواقميلرغمالمستثمرينحذرإلىإشارة

ياساتالستبايناتتظلأنيُتوقعالرابع،الربعإلىوبالنظر
عناصرالجيوسياسيةوالتوتراتالمالياليقينوعدمالنقدية
رالتيسيدورةدعمورغم.الأسواقثقةتشكيلفيحاسمة
الأسهمتقييماتأنإلاالمخاطرة،علىللإقبالالأمريكية
.وتنويعًاةانتقائيأكثرنهجًايستدعيانالنمووتفاوتالمرتفعة

بعديصلأندونتراجعيمسارفيالتضخمبقاءومع
ةالحساسيشديدةالأسواقستظلمطمئنة،لمستويات

أهميةيعززمماسياسية،قراراتأواقتصاديةمفاجآتلأي
.بحكمةالأصولوتوزيعنشطبشكلالمخاطرإدارة

الأسواق العالمية

الأسواق الإقليمية

الأسواق العالمية ترتفع بعد أول خفض 
للفائدة من الاحتياطي الفيدرالي منذ عام 

2024

معبرسبتمخلالملحوظًاارتفاعًاالعالميةالأسواقشهدت
لسمججانبمنللفائدةخفضبأولالمستثمرينترحيب

لظفيالعام،يقاربمامنذالأمريكيالفيدراليالاحتياطي
ارتفع.الشركاتأرباحوصمودالتضخمتباطؤاستمرار
%3.4بنسبةالعالمدوللجميعأيسيإسإممؤشر
يةوالأوروبالأمريكيةالأسواقفيواسعةبمكاسبمدعومًا

مقداربالأساسيالفائدةسعرالفيدراليخفضّ.والآسيوية
مشيرًا،%4.25–4.00نطاقفيليصبحأساسنقطة25
يف،التوظإلىالتضخممنانتقلتالاقتصادمخاطرأنإلى

خلالالفائدةخفضزيادةاحتمالإلىحذرةإشارةوأعطى
يسيرتبإمكانيةالمستثمرينثقةالقرارهذاعزز.الجاريالعام

الضغوطإشعالإعادةدونتدريجيًاالنقديةالسياسة
مع%3قربمستقرًاالعالميالنموظل.التضخمية
المملكةفيخصوصًاالمناطق،بينالتفاوتاستمرار
ضغوطتواجهتزاللاالتيأوروبادولوبعضالمتحدة
.مرتفعةأسعار

معالسوقمعنوياتتحسنتالجيوسياسي،الصعيدعلى
ن،والصيالمتحدةالولاياتبينالتجاريةالهدنةاستمرار
الطلبلدعموالنقديالماليالتحفيزإجراءاتبكينوتكثيف
نتيجةقائمةالمخاطربعضبقيتذلك،ومع.المحلي

حولالخلافاتواستمرارأوروبافيالماليةالضغوط
تباينقدو.أكتوبرفيالنهائيموعدهاقبلالأمريكيةالميزانية

67نحوإلىالنفطأسعارتراجعتحيثالأولية؛السلعأداء
قفزنحيفيالأضعف،الطلبتوقعاتبفعلللبرميلدولاراً
3,859عندقياسيمستوىإلىليصل%11.9بنسبةالذهب
الملاذاتعلىالطلبارتفاعيعكسماللأونصة،دولاراً
.الحقيقيةالعوائدوتراجعالدولارضعفوسطالآمنة

انتعاش أسواق الأسهم عالمياً بقيادة 
قطاع التكنولوجيا وآسيا

ملحوظتقدممعالعالم،حولالأسهممؤشراتارتفعت
آندردستاندمؤشرصعدحيثوالآسيويةالأمريكيةللأسواق

وتجددقويةشركاتبنتائجمدعومًا%3.6بنسبة500بورز
شرمؤارتفعبينماالاصطناعي،الذكاءقطاعاتلأسهمالزخم

الصغيرةالشركاتأسهمواصلتكما.%5.6بنسبةناسداك
تفعارحيثالاقتراض،تكاليفتراجعتوقعاتمنالاستفادة

زقفآسيا،وفي.سبتمبرفي%2.96بنسبة2000راسلمؤشر
%6.6بنسبةاليابانباستثناءآسياأيسيإسإممؤشر
الحوافزبعدالصينيةالتكنولوجياشركاتبمكاسبمدفوعًا

عارتفكما.المحليةالموصلاتأشباهلصناعةالحكومية
اليَنضعفمنبدعم%2.0بنسبةاليابانيتوبكسمؤشر
القدرةعززالذيواليابانالمتحدةالولاياتبينالتجارةواتفاق

توكسسيورومؤشرتقدمأوروبا،وفي.للصادراتالتنافسية
المشترياتمديريمؤشراتبتحسنمدعومًا%3.3بنسبة50
بسببيةالفرنسالأسواقتأثرتحينفيوإسبانيا،ألمانيافي

.السياسياليقينعدمحالةاستمرار

قادتحيثالنطاق،واسعتحولاًًالقطاعاتأداءعكس
انتعشبينماالمكاسب،والصناعةالتكنولوجياقطاعات
.الأداءضعفمنأشهربعدالصحيةالرعايةقطاع

نالمستثمريتفضيلمعزخمهاالقيمةأسهمواستعادت
سوقيةدورةظلفيالمرتفعةالعائداتذاتللشركات
رمؤشارتفعحيثالثابت،الدخلأسواقتعززتكما.ناضجة
مع%0.6بنسبةالمجمعةللسنداتالعالميبلومبرج
.راليالفيدالاحتياطيسياسةتحولعقبالعائداتانخفاض
إلىسنوات10لأجلالأمريكيةالخزانةسنداتعائدوانخفض

مزيدنحوالمستثمرينتوجهيعكسمما،%4.37من4.14%
.النقديالتيسيرمن

برسبتمفيقويًاتعافيًاالسعوديةالأسهمسوقشهد
ثمرينالمستمشاركةوزيادةالمستثمرينثقةبتجددمدعومًا
%7.5بنسبة(تاسي)العامتداولمؤشرارتفعحيثالأجانب،

أفضلمسجلاًنقاط،11,503عندليغلقشهريأساسعلى
منخفضًايزاللاأنهمنالرغمعلىالعام،هذالهشهريأداء

انتعاشًاالتداولاتوشهدت.العامبدايةمنذ%4.4بنسبة
%40بنسبةالمتداولةالإجماليةالقيمةارتفعتحيثحادًا،
قطاعيبقوةمدفوعةًسعودي،ريالمليار127.4إلىلتصل
إجماليمن%35.9معًاشكلااللذينالخام،والموادالبنوك
الشهر،خلال21الـالقطاعاتجميعوتقدمت.التداولقيمة
وقطاع،(%12.3)+المتنوعةالماليةالخدماتقطاعبقيادة
يعكسمما،(%10.2)+التأمينوقطاع،(%10.7)+البنوك
شهيةواستمرت.السوقفيالنطاقواسعتفاؤلًا

ةملكيارتفعتحيثالارتفاع،فيالأجانبالمستثمرين
الأسهممن%11.09إلىالمؤهلينالأجانبالمستثمرين

صافيبلغحينفيأغسطس،في%10.73بـمقارنةالحرة،
مماسعودي،ريالمليار7.95الداخلةالأجنبيةالتدفقات
.الخارجةالمحليةالمؤسسيةالتدفقاتعوضّ

تعافٍ واسع بقيادة : السوق السعودي
البنوك والمواد الأساسية

تذبذب أسواق الطاقة واختلاف السياسات 
النقدية يشكلان ملامح المرحلة القادمة
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م2025سبتمبر 30:بيانات السوق السعودية كما في
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العالم

مؤشرًسوقًداوًجونزً
للسوقًالإسلاميةً

العالميً
(DJIM World TR)

 12,564.77 4.315.114.423.022.811.913.2(24.2)27.018.0

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

المتقدمةً
(DJIDEV TR)

 7,216.67 4.014.614.323.223.512.913.7(24.2)29.418.5

الأسواق الناشئة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

الناشئةً
(DJIEMG TR)

 6,374.31 7.421.015.221.216.34.09.1(24.2)6.413.3

السعودية
مؤشرًتداولًالسوقً
الرئيسيةًللأسهمً
(TASI) السعودية

 11,502.97 7.5(4.4)(5.9)2.01.06.74.5(6.4)14.20.6

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتًاجماليً
العوائدًلجميعً

صناديقًالاستثمارً
العقاريةًالمتداولةً

شاملةًالأسواقً)
(الناشئة

 3,335.15 1.111.60.914.110.25.74.6(23.6)9.81.6

جولدمانمؤشر 

ساكس للسلع
2.6(12.2)9.44.38.7(3.3)(5.0)0.00.13.2 549.98 مؤشرًجميعًالسلع

العملات

(6.2)3.1(5.8)0.413.35.45.36.20.00.5 1.17 اليورو

(10.3)(7.0)(12.2)(2.1)(6.5)(0.7)0.5(2.9)6.3(0.6) 147.90 الين

(1.7)5.4(10.7)7.40.55.06.42.92.0(0.4) 1.34 جنيهًإسترليني

هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهايقة،الوثهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
لاستخداماأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

أيمعقترانبالامنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
أيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذاتطلبات
هذهحيازةبمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأيفيإجراءات
.توزيعهاأوالوثيقة

منعليهاصلتحقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصرًاثيقةالوهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
هذهناولتهاتالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما.الوثيقة

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
تقديراتالأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة

.
استثماريةياتاستراتيجأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمىعليبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
تجاتمنأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
للشريعةالخاضعةالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكوشركة

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأوالإسلامية

يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد
ممنالمتميزين،المستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،

مباشربصورةواءسالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمحُتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجونلا
.يةالمستقبلالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غيرأو

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
25C136.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،

     

ردًسيًمول،ًطريقًالملكًعبدًالعزيزً. جميعًالحقوقًمحفوظةًلصالحًشركةًسدكوًكابيتال2025©  ،ًالمملكةًالعربيةًالسعودية21491،ًجدة13396ًبً.،ًص(الملك)البرجًالجنوبيً،
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مؤشرات الأسواق العالمية

تسارع النشاط الاستثماري وسط تباين الأداء الإقليمي

الشركاتتقييماتعلىالضغوطخففمابرنت،لخامللبرميلدولارا67ًحولالنفطأسعاراستقرارمعالصعودهذاجاء
معتقر،مسدخلعنالباحثينجذبالأرباحتوزيعاتوواصلت.الثالثالربعأرباحإعلاناتقبلالمستثمرينمعنوياتودعم
سجلتحيثمتباينًا؛الأداءكانإقليمياً،.(%7.0)الرياضوأسمنت STC (9.4%)السعوديةوالاتصالات(%11.1)إكستراتصدر

نتيجة(%0.8-)وأبوظبي(%1.6-)وقطر(%3.7-)دبيتراجعتبينماارتفاعات،(%2.3)+وعمُان(%2.6)+ومصر(%4.5)+الكويت
مستمرةالالأجنبيةالتدفقاتوارتفاعالسيولةتحسنويعكس.الخليجأسواقعبروالقطاعيةالماليةالأوضاعاختلاف
.ميًاعالالمخاطرةشهيةوتحسناتزانًاأكثرمستوياتإلىالإقليميةالتقييماتعودةمعالسعوديةالسوقجاذبية
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