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الأسواق الإقليميةالأسواق العالمية

ة صدمة النفط تؤدي إلى موجة بيع واسع
النطاق في الأسواق

شهرخلالكبيرةلضغوطاتالعالميةالأسواقتعرضت
يفالجيوسياسيةالتوتراتتصاعدظلفيوذلكمارس
نبإيراالمرتبطالنزاعسيماولاالأوسط،الشرقمنطقة
أسعارفيحادارتفاعإلىأدىمماهرمز،مضيقوإغلاق
.العالميالمستوىعلىالمخاطرتسعيروإعادةالطاقة
وهوالفترةهذهدخلالعالميالاقتصادأنمنالرغموعلى
عارأسفيالحادالارتفاعأنإلانسبياً،متماسكوضعفي

إلىأدىوالتضخميةالمخاوفإشعالأعادوالغازالنفط
الماليةالأوضاعتشديد

فئاتمختلفشملتواسعةبيعموجةإلىذلكوأدى
اتالملاذوحتىوالسنداتالأسهمانخفضتحيثالأصول
هيلطاقةباالمرتبطةالسلعكانتحينفيالتقليدية،الآمنة

ارأسعبارتفاعمدفوعةإيجابياًأداءًحققتالتيالوحيدة
الأسهمأسواقشهدتكما،%40منبأكثرالخامالنفط

العالمي MSCI مؤشرانخفضحيثالنطاق،واسعتصحيحاً
آسياأنحاءجميعفيأعمقبخسائرمدفوعاً،%6.3-بنسبة

أثبتتحينفي،(%12.3-)واليابان(%13.7-اليابانباستثناء)
إسرمؤشانخفاضمعأكبرنسبيةمرونةالمتحدةالولايات

.%5.1-بنسبة500بياند

تزايد الإقبال على الأصول منخفضة 
المخاطر مع تصحيح في الأسهم 

العالمية

ببتجنتتسمبيئةنحوواضحاًتحولاًمارسشهرشهد
ايدتزظلفيالأسهمعنالمستثمرونتحولحيثالمخاطرة

عكسوعلىالخصم،معدلاتوارتفاعاليقينعدمحالة
واسعةالمرةهذهالبيعموجةجاءتالسابقةالأشهر
واء،سحدعلىوالناشئةالمتقدمةالأسواقوشملتالنطاق،
.%13.0-بنسبةالناشئةالأسواقأسهمتراجعتحيث

نظرًا(-%10.4)تأثرًاالأكثربينمنالأوروبيةالأسهمكانت
اتساععتراجحينفيالطاقة،لتكاليفالمرتفعةلحساسيتها

وأصولالدوريةالأصولمنكلتعرضمعالسوققيادة
توقعاتمتانةاستمرارمنالرغموعلى.لضغوطالنمو
فإنالتقديرات،رفعاتجاهاتمنيتضحكماالأرباح،

فاعارتظلفيمتزايدةنظرلإعادةتتعرضبدأتالتقييمات
.الجيوسياسياليقينعدمحالةوتصاعدالمخاطرعلاوات

أداءًًالأفضلالأسواقمنكواحدةالسعوديةالأسهمبرزت
مرونةأظهرتحيثمارس،شهرخلالالعالميالصعيدعلى
فيالجيوسياسيةالتوتراتتصاعدمنالرغمعلىقوية

ليغلق٪،5.0+بنسبةالشاملتداولمؤشروارتفع.المنطقة
النطاقالواسعةالتراجعاتعكسوذلكنقطة11,250عند
الأداءهذاوجاءالعالميةالأسهمأسواقشهدتهاالتي

سعارأفيالحادبالارتفاعأساسيبشكلمدفوعًاالمتفوق
،والبتروكيماوياتالطاقةقطاعيدعمبدورهوالذيالنفط
.الماليةالتوقعاتتحسينفيساهمكما

أصلمنقطاعا16ًسجلحيثإيجابياًالأداءكانعامبشكل
والأغذيةالصحيةالرعايةقطاعاتبقيادةمكاسب،21

قالسوقدرةعلىالضوءيسلطمماوالطاقة،والمشروبات
بتجنبمتتسعالميةبيئةفيحتىإيجابيةعوائدتحقيقعلى

.المخاطرة

الأسهم السعودية تتفوق في ظل موجة 
بيع عالمية

ضعف السندات مع ارتفاع العوائد وقوة 
الدولار

تراجعتحيثملحوظةضغوطًاالثابتالدخلأسواقواجهت
جونزداومؤشرانخفضكما،%3.1-بنسبةالعالميةالسندات
نتيجةالعوائدفيحادارتفاعمع،%2.17-بنسبةللصكوك
.الطاقةأسعارارتفاععنالناجمةالتضخميةالمخاوف

تحدة،الموالمملكةأوروبافيوضوحًاأكثرالتسعيرإعادةكانت
على%5.4-و%4.9-بنسبةالسنداتمؤشراتتراجعتحيث

عارأستوقعاتفيتشددًاأكثرلتحولانعكاسفيالتوالي،
مع%2.0بنسبةالأمريكيالدولارارتفعذاتهالوقتوفيالفائدة
تشديدمنزادمماالآمنةالأصولنحوالمستثمرينتوجه

.عالميًاالماليةالأوضاع

والمخاطرالدولاروقوةالعوائدارتفاعمزيجفإنعامبشكل
سهمالأمنلكلتحدياًأكثربيئةإلىيشيرالجيوسياسية

اعارتفاستمرارتوقعمعالقريبالمدىعلىالثابتوالدخل
.التقلبمستويات

بدعمالسعوديةالسوقأداءحظيالطاقة،قطاعجانبإلى
يةالمؤسسوالمشاركةالمتينةالمحليةالسيولةمنقوي

بيةالأجنالاستثمارتدفقاتتعويضفيساهممماالقوية،
ارتفاعًاالتداولأنشطةشهدتكما.الشهرخلالالخارجة
نالمستثمريمننشطةلمشاركةانعكاسفيملحوظاً،
مثلرالمؤشفيالقياديةالشركاتقدمتحينفيالمحليين،

.العامللأداءقويًادعمًاالكبرىوالبنوكأرامكو

شهدتالتيالأخرىالإقليميةالأسواقمعوبالمقارنة
هيكلمنالسعوديةالسوقاستفادتحادة،تراجعات
ية،الخارجللصدماتأقلوحساسيةتحصنًاأكثراقتصادي

دمعحالةارتفاعفتراتخلالنسبيكملاذمكانتهايعززمما
.العالمياليقين

السيولة المحلية وهيكل السوق يعززان 
من صمود السوق
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هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهاة،الوثيقهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
ستخدامالاأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهااونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

طلباتأيمعترانبالاقمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
فيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذات
أوثيقةالوهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأي

.توزيعها
منعليهالتحصقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصراًيقةالوثهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
.الوثيقةهذهولتهاتناالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
قديراتالتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةاتاستراتيجيأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
شركةجاتمنتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
الإسلاميةللشريعةةالخاضعالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكو

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأو
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

لاممنمتميزين،الالمستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
أومباشربصورةسواءالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمُحتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجون

.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غير

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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مؤشرات الأسواق العالمية

/  المنطقة 
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العالم

مؤشرًسوقًداوًجونزً
للسوقًالإسلاميةً

العالميً
(DJIM World TR)

12,503.89 (7.6)(4.0)21.511.615.88.812.427.018.019.4

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

المتقدمةً
(DJIDEV TR)

7,183.74 (7.3)(4.3)21.511.216.29.812.929.418.519.2

الأسواق الناشئة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

الناشئةً
(DJIEMG TR)

6,327.48 (10.5)(1.4)22.115.711.90.68.16.413.321.8

السعودية

مؤشرًتداولًالسوقً
الرئيسيةًللأسهمً
(TASI) السعودية

11,249.54 5.07.2(6.4)(4.8)2.32.66.114.20.6(12.8)

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتًاجماليً
العوائدًلجميعً

صناديقًالاستثمارً
العقاريةًالمتداولةً

شاملةًالأسواقً)
(الناشئة

3,345.77 (9.3)0.910.27.37.42.13.69.81.611.0

مؤشر جولدمان 

ساكس للسلع
(0.2)2.6(12.2)22.035.931.213.19.19.88.7 745.18مؤشرًجميعًالسلع

العملات

13.4(6.2)0.23.1(0.3)6.83.52.1(1.6)(2.2) 1.16اليورو

0.3(10.3)(7.0)(3.4)(6.9)(5.8)(2.3)(5.5)(1.3)(1.7) 158.72الين

7.7(1.7)2.42.42.33.41.95.4(1.8)(1.9) 1.32جنيهًإسترليني
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