
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 صندوق سدكو كابيتال للطروحات الأولية 
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 
 المالية الأولية الموجزة غير المراجعة  المعلومات

 وتقرير فحص المراجع المستقل  
 

 م 2026يونيو   30الستة أشهر المنتهية في لفترة 
 



 صندوق سدكو كابيتال للطروحات الأولية 
  )مدار من قبل سدكو كابيتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة(  المالية المعلومات

 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في 
 

 الصفحة  الفهرس  
  

 1  الفحص تقریر 
  

 2 قائمة المركز المالي الأولیة الموجزة
  

 3 قائمة الدخل والدخل الشامل الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

 4 قائمة التغیرات في صافي الموجودات العائدة الى مالكي الوحدات الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

 5 قائمة التدفقات النقدیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

 13  – 6 إیضاحات حول المعلومات المالیة الأولیة الموجزة )غیر مراجعة(
  

 

  





   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة المركز المالي الأولية الموجزة  

 م 2026یونیو  30كما في 

 جزءًا لا یتجزأ من هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة.  11إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

2 

 

 

 
 

 إیضاح

 يونيو  30

 م 2026
 )غير مراجعة(

 

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة(
 

      الموجودات

    

 40,007,730 28,062,434 3 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 9,867,037 2,006,837 4 النقد وما یعادله

 998,473 63,131 5 ذمم مدینة مقابل بیع أوراق مالیة 

 ً  -  2,898  مدفوعات مقدما

  ───────── ───────── 

 50,873,240 30,135,300  مجموع الموجودات 

  ───────── ───────── 

    المطلوبات 

    

 272,958 200,012 6 مستحق إلى جهة ذات علاقة 

 194,054 165,488  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى

 354,742 67,557 5 ذمم دائنة مقابل شراء أوراق مالیة

  ────────── ────────── 

 821,754 433,057  مجموع المطلوبات

  ────────── ────────── 

 50,051,486 29,702,243  صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات

  ══════════ ══════════ 

 6,668,675.6885 4,294,998.1568  الوحدات المصدرة 

  ══════════ ══════════ 

 6.9155 7.5055  ( قيمة صافي الموجودات لكل وحدة )

  ══════════ ══════════ 

 

 

 



 طروحات الأولية دكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 قائمة الدخل والدخل الشامل الأولية الموجزة )غير مراجعة( 

 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في 

 جزءًا لا یتجزأ من هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة.  11إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

3 

 

 

 

 إیضاح

لفترة الستة أشهر  
 30المنتهية في 

 م 2026يونيو 
 )غير مراجعة(

 

لفترة الستة أشهر  
  30المنتهیة في 

 م 2025یونیو 
 )غیر مراجعة(

 
    

    الدخل / )الخسارة( 

المالیة بالقیمة   الموجوداتمن إعادة تقییم  ةغیر المحقق )الخسارة( / الربحصافي 
 قائمة الدخل العادلة من خلال 

  
6,194,990 

 
(7,133,298) 

المالیة بالقیمة العادلة من   الموجوداتالربح المحقق من  /  )الخسارة(صافي 
 قائمة الدخل خلال 

  
(9,765,355 ) 

 
1,793,693 

 274,380  463,888  3 توزیعات الأرباح من دخل 

 12,760  55,587  )أ( 4 مرابحة من دخل 
 - 3,401  ا انتفى الغرض منه اتمخصص

  ────────── ────────── 

 (5,052,465)   (3,047,489)   الخسارة مجموع

  ────────── ────────── 

    المصروفات 

 ( 329,757) ( 367,840)  6 أتعاب الإدارة وأتعاب إشراف اللجنة الشرعیة 

 ( 12,828) ( 14,119)   أتعاب الحفظ والتشغیل 

 ( 118,562) ( 115,831)  المصاریف التشغیلیة والمصاریف الأخرى 

  ────────── ────────── 

 ( 461,147)   (497,790)  مجموع المصروفات

  ────────── ────────── 

 (5,513,612)   (3,545,279)  صافي الخسارة للفترة 

  ────────── ────────── 

 - -  الدخل الشامل الآخر 

  ────────── ────────── 

 (5,513,612)   (3,545,279)  مجموع الخسارة الشاملة للفترة 

  ══════════ ══════════ 

 

 

 



   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة( قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات

 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في 

 جزءًا لا یتجزأ من هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة.  11إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

4 

 

 

لفترة الستة أشهر  
يونيو  30المنتهية في 

 م 2026
 )غير مراجعة(

 

لفترة الستة أشهر  
یونیو   30المنتهیة في 

 م 2025
 )غیر مراجعة(

 
   

 38,848,384 50,051,486 صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في بدایة الفترة

   
   الإصدار والاسترداد من قبل مالكي الوحدات

 13,216,455 9,770 متحصلات من إصدار الوحدات 

 (7,359,404) ( 16,813,734) الدفع عند استرداد الوحدات

 ─────────── ─────────── 

 5,857,051 ( 16,803,964) صافي التغیرات من حركات الوحدات

   

   

 (5,513,612) ( 3,545,279) للفترة ةالشامل الخسارة مجموع

   

 ─────────── ─────────── 

 39,191,823 29,702,243 صافي الموجودات العائدة إلى مالكي الوحدات كما في نهایة الفترة
 ═══════════ ═══════════ 

 

 عدد الوحدات  عدد الوحدات  
   

   حركات الوحدات القابلة للاسترداد )الأرقام( 
   

 3,624,182.2249 6,668,675.6885 في بدایة الفترة المصدرة الوحدات
   

 1,383,059.5752 1,300.3261 إصدار الوحدات  
 ( 720,010.0553) ( 2,374,977.8578) الوحدات   استرداد

 ─────────── ─────────── 

 663,049.5199 ( 2,373,677.5317) زیادة في الوحدات ال / (الانخفاض)صافي 
 ─────────── ─────────── 

 4,287,231.7448 4,294,998.1568 نهایة الفترةكما في  المصدرةالوحدات 
 ═══════════ ═══════════ 

 



   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(

 الأولية الموجزة )غير مراجعة(  قائمة التدفقات النقدية

 م 2026یونیو  30لفترة الستة أشهر المنتهیة في  

 جزءًا لا یتجزأ من هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة.  11إلى  1تشكل الإیضاحات المرفقة من 

5 

 

 

 
 
 

 إيضاح

لفترة الستة أشهر  
 30المنتهية في 

 م 2026يونيو 
 )غير مراجعة(

 

لفترة الستة أشهر  
یونیو   30المنتهیة في 

 م 2025
 )غیر مراجعة(

 
    

    الأنشطة التشغيلية 

 (5,513,612) ( 3,545,279)  صافي الخسارة للفترة 
    

تعديلات لمطابقة صافي الخسارة إلى صافي النقد من الانشطة   
 التشغيلية: 

   

 الموجوداتمن إعادة تقییم  ةغیر المحقق  خسارةال)الربح( / صافي 
 قائمة الدخل المالیة بالقیمة العادلة من خلال 

  

(6,194,990 ) 

 

7,133,298 

    

    صافي التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية: 

قائمة المالیة بالقیمة العادلة من خلال  الموجوداتصافي الحركة في 
 الدخل 

  

18,140,286 

 

(12,854,527 ) 

 ( 71,484) -  توزیعات أرباح مستحقة

 ً  - ( 2,898)  مدفوعات مقدما

 - 935,342  ذمم مدینة مقابل بیع أوراق مالیة 

 8,303,360 -  الاستثمار  مقابلمقدم 

 20,123 ( 72,946)   مستحق إلى جهة ذات علاقة

 75,643 ( 28,566)  المصاریف المستحقة والمطلوبات الأخرى

 - ( 287,185)  ذمم دائنة مقابل شراء أوراق مالیة

  ────────── ────────── 

 (2,907,199) 8,943,764  الأنشطة التشغيلية  (المستخدم في) من / صافي النقد
  ────────── ────────── 

    الأنشطة التمويلية 

 13,216,455   9,770   متحصلات من إصدار الوحدات 
 (7,359,404) ( 16,813,734)   الدفع عند استرداد الوحدات

  ────────── ────────── 

 5,857,051 ( 16,803,964)  من الأنشطة التمويلية )المستخدم في( / صافي النقد 
  ────────── ────────── 

    

 2,949,852 ( 7,860,200)  صافي التغير في النقد وما يعادله
    

 9,873,645 9,867,037  النقد وما یعادله في بدایة الفترة
  ────────── ────────── 

 12,823,497 2,006,837  النقد وما يعادله في نهاية الفترة 
  ══════════ ══════════ 

 

 



   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 الأولية الموجزة )غير مراجعة( إيضاحات حول المعلومات المالية

 م 2026یونیو  30 في 

6 

 

 الصندوق وأنشطته  -1
 

)یشار إلیه بـ “الصندوق”( هو صندوق استثماري عام مفتوح متوافق مع الشریعة الإسلامیة  صندوق سدكو كابیتال للطروحات الأولیة
تم تأسیسه في المملكة العربیة السعودیة بموجب لوائح صنادیق الاستثمار الصادرة عن هیئة السوق المالیة )یشار إلیها بـ “الهیئة”(،  

الصندوق"(. "مدیر  أو  كابیتال"  )"سدكو  المالیة  للأوراق  والتنمیة  للاقتصاد  السعودیة  الشركة  قبل  من  إدارته  مدیر   وتتم  عنوان 
 الصندوق هو: 

 

  13396رقم   .ب .ص
  طریق الملك عبدالعزیز )طریق الملك(،

  ، المملكة العربیة السعودیة21493جدة، 
 

هـ( وبدأ الصندوق عملیاته 1445ذو الحجة    18)الموافق    م2024یونیو    25مت الموافقة على تأسیس الصندوق من قبل الهیئة في  ت
 .. وقد قام المستشار الشرعي بمراجعة وثیقة عرض الصندوق وأكد الامتثال للإرشادات الشرعیة المحددةم2024أغسطس    26في  

 

العامة الأولیة   الطویل من خلال الاستثمار في الاكتتابات  إلى  المتوسط  المال على المدى  إلى تحقیق نمو رأس  یهدف الصندوق 
وحقوق الاكتتاب للشركات المدرجة في السوق السعودي، بما في ذلك السوق الرئیسیة والسوق الموازیة، والتي تتوافق مع الإرشادات 

من قبل لجنة الإشراف الشرعي على الصندوق. كما یمكن للصندوق أیضًا الاستثمار في الاكتتابات   والضوابط الشرعیة المعتمدة
العامة الأولیة لصنادیق الاستثمار العقاري المتداولة، والمعاملات في سوق المال، والسندات التي تتوافق مع الإرشادات والضوابط  

 .الشرعیة

 
بتاریخ   2006-219-1رقم   یخضع الصندوق للائحة صنادیق الاستثمار )"اللائحة"( الصادرة عن هیئة السوق المالیة بموجب القرار

 30م(، استنادًا إلى نظام السوق المالیة الصادر بموجب المرسوم الملكي رقم م/2006دیسمبر  24هـ )الموافق 1427ذو الحجة  3
ذو القعدة    23بتاریخ    2025-54-1، والتي تم تعدیلها بموجب قرار هیئة السوق المالیة رقم  هـ1424جمادى الآخرة    2بتاریخ  
 .والتي تبین متطلبات صنادیق الاستثمار داخل المملكة العربیة السعودیة م(،2025مایو  21هـ )الموافق  1446

 

 أساس الإعداد   - 2
 

  بيان الالتزام (أ
وفقًا لمعیار المحاسبة    م2026یونیو    30المنتهیة في    أشهرولفترة الستة  الموجزة كما في    ولیةالمالیة الأ  معلوماتالتم إعداد هذه  

المالیة الأولیة الموجزة لا تتضمن   المعلوماتإن  " المعتمد في المملكة العربیة السعودیة.  (34)  التقریر المالي الأولي"   (34)الدولي  
للصندوق   السنویة  مع القوائم المالیة  جنبًا إلى جنب ، ویجب قراءتها  كافة المعلومات والإفصاحات المطلوبة في القوائم المالیة السنویة

 . م2025دیسمبر  31كما في 
 

 على أساس أنه سیواصل نشاطه كمنشأة مستمرة. الموجزة الأولیةالمالیة  المعلوماتوقد أعد الصندوق 
 

 أسس القياس (ب
ة تم اعداد هذه المعلومات المالیة وفقا لمبدأ التكلفة التاریخیة، باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي، باستثناء قیاس الموجودات المالی

 التي تقاس بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. 
 

یمكن تحدیدها وبالتالي لا یعرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغیر المتداولة    واضحةلا یوجد لدى الصندوق دورة تشغیل  
 الاولیة الموجزة، بل یتم عرض الموجودات والمطلوبات بحسب ترتیب السیولة بدلا من ذلك.   بشكل منفصل في قائمة المركز المالي

 

 والعرض  الوظيفيةعملة ال (ج
باستخدام عملة البیئة الاقتصادیة الرئیسیة التي یعمل بها الصندوق المعلومات المالیة الأولیة الموجزة  تقاس البنود المدرجة في هذه  

“)  المالیة بالريال السعودي  معلوماتیتم عرض ال )"العملة الوظیفیة"(، والتي هي الريال السعودي. ، والذي یعتبر أیضا العملة  (”
 .صندوقالوظیفیة وعملة العرض الخاصة بال

 

 الأحكام والتقديرات والافتراضات الهامة  ( د
تتوافق الأحكام والتقدیرات والافتراضات المحاسبیة المستخدمة في إعداد هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة مع تلك المستخدمة  

. م2025دیسمبر   31المنتهیة في  للفترةفي إعداد القوائم المالیة السنویة للصندوق 



   طروحات الأوليةصندوق سدكو كابيتال لل
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولية الموجزة )غير مراجعة( إيضاحات حول المعلومات المالية

 م 2026یونیو  30 في 

7 

 
 )تتمة(  أساس الإعداد  -2
 

 الهامة السياسات المحاسبية ( ه

ویة تتماشى السیاسات المحاسبیة المتبعة في إعداد هذه المعلومات المالیة الأولیة الموجزة مع تلك المتبعة في إعداد القوائم المالیة السن
كما هو  م  2026ینایر    1، باستثناء تطبیق المعاییر الجدیدة الساریة اعتباراً من  م2025دیسمبر    31المنتهیة في  للفترة  للصندوق  

 )و( أدناه. 2مفصح عنها في الإیضاح 
 
 المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة المطبقة من قبل الصندوق (و

ولكنه لم یدخل حیز النفاذ بعد. وتطُبق عدة تعدیلات لأول مرة   لم یعتمد الصندوق بشكل مبكر أي معیار أو تفسیر أو تعدیل صدر
 م، إلا أنه لیس لها أي أثر على المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق.2026اعتبارًا من عام 

 
 المعيار / التفسير 

 
 الوصف

يسري على الفترات  
 التي تبدأ في أو بعد

تصـنیف وقیاس الأدوات المالیة  
تعدیلات على المعیار الدولي    –

( رقــم  الــمـــالــي  ( 9لــلــتــقــریــر 
والمعیـار الـدولي للتقریر المـالي  

 (7رقم )

توضـــــح التعـدیلات متطلبـات إثبـات واســـــتبعـاد الأصـــــول المـالیـة  
ة  اریخ التســـــویـ ة بتـ ك المحـاســـــبـ ا في ذلـ ة، بمـ الیـ ات المـ والالتزامـ
الــدفع   المــالیــة التي تتم تســـــویتهــا من خلال أنظمــة  للالتزامــات 
الإلكترونیة. كما توفر التعدیلات إرشـادات إضـافیة لتقییم خصـائص  

 ـــ ول المـالیة المرتبطة بعوامل البیئة التـدفقـات النقـدیة التعـاقدیة للأصــ
والمسؤولیة الاجتماعیة والحوكمة، وتوضح خصائص حق الرجوع 
المحدود والأدوات المرتبطة تعاقدیاً، وتســتحدم متطلبات إفصــاح  
إضـافیة للأدوات المالیة ذات الخصـائص المشـروطة وأدوات حقوق 

لآخر. ولم الملكیة المصـنفة بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشـامل ا
یكن لهـذه التعـدیلات أي أثر على المعلومات المـالیـة الأولیـة الموجزة 

 .للصندوق

 م 2026ینایر  1

الســـــنویــة على   التحســـــینــات 
الي   ة للتقریر المـ دولیـ اییر الـ المعـ

 11المجلد  –

تتضــمن التعدیلات إیضــاحات وتبســیطات وتحســینات على المعیار 
دولي للتقریر المـالي رقم ) دولي للتقریر المـالي  1الـ (، والمعیـار الـ

ــالي رقم )7رقم ) الم للتقریر  ــدولي  ال ــار  والمعی ــار 9(،  والمعی  ،)
ة الـدولي رقم 10الـدولي للتقریر المـالي رقم ) (، ومعیـار المحـاســـــبـ

ــا7) ك لتعزیز الاتســـ ة للتقریر (، وذلـ دولیـ اییر الـ ق في تطبیق المعـ
المـالي. ولم یكن لهـذه التعـدیلات أي أثر على المعلومـات المـالیـة  

 الأولیة الموجزة للصندوق.

 م 2026ینایر  1

بـــالـكـهـربـــاء   الـمـرتـبـطـــة  الـعـقـود 
عــة   یـ بـ طـ الـ ى  لـ عـ مـــدة  تـ عـ مـ   –الـ

تعـدیلات على المعیـار الـدولي  
( رقــم  الــمـــالــي  ( 9لــلــتــقــریــر 

والمعیـار الـدولي للتقریر المـالي  
 (7رقم )

توضح التعدیلات تطبیق متطلبات الاستخدام الذاتي للعقود المؤهلة،  
ــبة التحوط لعلاقات تحوط التدفقات النقدیة،   وتعدل متطلبات محاســ
كما تستحدم متطلبات إفصاح إضافیة لتمكین مستخدمي المعلومات 
المـالیـة من فهم أثر هـذه العقود على الأداء المـالي والتـدفقـات النقـدیـة.  

ه التعـدیلات أي أثر على المعلومـات المـالیـة الأولیـة ولم یكن لهـذ
 .الموجزة للصندوق

 م 2026ینایر  1



   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولية الموجزة )غير مراجعة( إيضاحات حول المعلومات المالية

 م 2026یونیو  30 في 

8 

 

 )تتمة(  أساس الإعداد  -2
 

 المعايير الصادرة ولكنها لم تدخل حيز التنفيذ بعد  ز( 

ینایر   1أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة المعاییر والتعدیلات والتحسینات التالیة التي تسري على الفترات التي تبدأ في أو بعد  
 م. ولم یقم الصندوق بالتطبیق المبكر لأي من هذه المعاییر أو التعدیلات أو الإصدارات. 2027

 

 الوصف المعيار / التفسير 

على  يسري 
تبدأ   التي  الفترات 

 في أو بعد
المالي  للتقریر  الدولي  المعیار 

في 18) والإفصاح  العرض   :)
 القوائم المالیة 

( توجیهات حول البنود في قائمة  18یقدم المعیار الدولي للتقریر المالي )
تشغیلیة،  عملیات  فئات:  خمس  ضمن  المصنفة  الخسارة  أو  الربح 
واستثماریة، وتمویلیة، وضرائب الدخل، والعملیات المتوقفة. كما یحدد 
مجموعة فرعیة من المقاییس المتعلقة بالأداء المالي للمنشأة كـ »مقاییس  
والمجامیع   المجامیع  وصف  یجب  الإدارة«.  قبل  من  المحددة  الأداء 

والبنود المفصح عنها   الرئیسیةالفرعیة والبنود المدرجة في القوائم المالیة  
تصنیف  ذلك  ویتطلب  البند.  خصائص  تمثل  بطریقة  الإیضاحات  في 
فروق العملة الأجنبیة ضمن نفس فئة الدخل والمصاریف المتعلقة بالبند 
الذي نتجت عنه فروق العملة الأجنبیة. ویعمل الصندوق حالیاً على تحدید 

المعیار   هذا  تطبیق  على  تترتب  قد  التي  الآثار  المعلومات جمیع  على 
 المالیة الأولیة الموجزة للصندوق والإیضاحات المرفقة بها.

 م 2027ینایر  1

المالي  للتقریر  الدولي  المعیار 
لا 19) التي  التابعة  الشركات   :)

العامة:   للمساءلة  تخضع 
 الإفصاحات

( المالي  للتقریر  الدولي  المعیار  المؤهلة 19یسمح  التابعة  للشركات   )
مخفضة.   إفصاح  متطلبات  مع  المالي  للتقریر  الدولیة  المعاییر  بتطبیق 
ویجوز للشركة التابعة اختیار تطبیق المعیار الجدید على قوائمها المالیة  

مة في  الموحدة أو المنفصلة أو الفردیة، شریطة ألا تخضع للمساءلة العا 
وفقاً  موحدة  مالیة  قوائم  بإعداد  الأم  الشركة  تقوم  وأن  التقریر  تاریخ 
للمعاییر الدولیة للتقریر المالي. ولا یتوقع الصندوق أن یكون لهذا المعیار  

 أثر جوهري على المعلومات المالیة الأولیة الموجزة للصندوق. 

 م 2027ینایر  1

المحاسبة  معيار  على  التعديلات 

( عملة  21الدولي  إلى  الترجمة   :)

 عرض مفرطة التضخم 

مفرطة  عرض  عملة  إلى  المالية  القوائم  بترجمة  التعديلات  هذه  تتعلق 

التضخم. ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذه التعديلات أثر جوهري على  

 المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق.

 م 2027يناير  1

المالي  للتقرير  الدولي  المعيار 

التنظيمية 20) الأصول   :)

 والالتزامات التنظيمية 

المالي ) للتقرير  الدولي  المعيار  ( متطلبات الاعتراف والقياس 20يحدد 

والعرض والإفصاح المتعلقة بالأصول التنظيمية والالتزامات التنظيمية  

تعديلات   إجراء  تم  كما  التنظيمية.  والمصروفات  التنظيمية  والإيرادات 

المعيا ذلك  في  بما  المحاسبية،  المعايير  عدد من  على  النطاق  ر  محدودة 

( والمعيار  3( والمعيار الدولي للتقرير المالي )1الدولي للتقرير المالي )

(. ولا يتوقع الصندوق أن يكون لهذا المعيار  18الدولي للتقرير المالي )

 .أثر جوهري على المعلومات المالية الأولية الموجزة للصندوق

 م 2029يناير  1

العادلة   القيمة  التعديلات على خيار 

الزميلة   الشركات  في  للاستثمارات 

المشتركة   معيار   -والمشاريع 

 ( 28المحاسبة الدولي )

العادلة   القيمة  خيار  تطبيق  يمكنها  التي  المنشآت  التعديلات  هذه  توضح 

( الدولي  المحاسبة  معيار  في  عليه  مفهوم  28المنصوص  ويشمل   .)

»المنشأة المماثلة« المنشأة التي يتمثل نشاطها الرئيسي في الاستثمار في 

بناءً أنواع محددة من الأصول. ويتم تقييم أهلية تطبيق خيار القيمة العادلة  

على المنشأة التي تحتفظ مباشرة بالاستثمار. ولا يتوقع الصندوق أن يكون  

الموجزة  الأولية  المالية  المعلومات  على  جوهري  أثر  التعديلات  لهذه 

 للصندوق.

التطبيق   يطُبق عند 

للمعيار   الأول 

للتقرير  الدولي 

 ( 18المالي )

الدولي  المعيار  على  التعديلات 

( المالي  ومعيار 10للتقرير   )

( الدولي  بيع 28المحاسبة   :)

بين  بها  المساهمة  أو  الأصول 

المنشأة المستثمرة ومنشأتها الزميلة  

 أو مشروعها المشترك 

تتعلق هذه التعديلات ببيع الأصول أو المساهمة بها بين المنشأة المستثمرة  

ومنشأتها الزميلة أو مشروعها المشترك. ولا يتوقع الصندوق أن يكون  

الموجزة  الأولية  المالية  المعلومات  على  جوهري  أثر  التعديلات  لهذه 

 للصندوق.

للتطبيق   متاح 

تم    / الاختياري 

تاريخ   تأجيل 

أجل   إلى  السريان 

 غير مسمى. 
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 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل -3
 

 الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل في یوم التقییم الأخیر من نهایة الفترة ملخصة كما یلي: 

 
الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة 

 ( قطاع)حسب ال

 )غير مراجعة( م2026يونيو  30
٪ من  

قيمة  ال
 السوقية

 التكلفة 
القيمة  

 السوقية

 /الربح 
)الخسارة( غير  

 المحققة
     

     

   565,573 6,685,637 6,120,064 ٪24 الخدمات المالیة 
 ( 90,218) 4,656,099 4,746,317 ٪17 الطاقة 

 ( 193,947) 3,492,460 3,686,407 ٪12 العملاء خدمات 
 ( 392,893) 3,343,008 3,735,901 ٪12 إدارة وتطویر العقارات

 ( 469,244) 2,822,328 3,291,572 ٪10 الأساسیة الاستهلاكیة غیرتوزیع وتجزئة السلع 
 ( 620,568) 1,953,385 2,573,953 ٪7 معدات وخدمات الرعایة الصحیة 

   143,547 1,798,118 1,654,571 ٪6 المواصلات
  14,204 1,575,844 1,561,640 ٪6 الأدویة والتكنولوجیا الحیویة وعلوم الحیاة

 ( 417,996) 880,660 1,298,656 ٪3 الخدمات التجاریة والمهنیة
 ( 377,193) 854,895 1,232,088 ٪3 السلع الاستهلاكیة والملابس 

  ──────  ───────  ───────  ─────── 
 ( 1,838,735) 28,062,434 29,901,169 %100 المجموع

 ════════ ════════ ════════ ════════ 

 

 
الاستثمارات في الأسهم المحلية المدرجة )حسب 

 (قطاعال

 )مراجعة( م 2025دیسمبر  31
قیمة  ال٪ من 

 السوقیة 
 

 القیمة السوقیة  التكلفة
  / الربح

)الخسارة( غیر 
 المحققة

     
     

 (2,662,295) 12,671,254 15,333,549 ٪ 31.7 إدارة وتطویر العقارات
   47,574 5,386,475 5,338,901 ٪ 13.5 العملاء خدمات 

 ( 609,164) 3,904,700 4,513,864 ٪ 9.8 المواصلات
 ( 965,946) 2,832,308 3,798,254 ٪ 7.1 الاستهلاكیة غیر الأساسیةتوزیع وتجزئة السلع 

 (1,243,892) 2,816,196 4,060,088 ٪ 7.0 المواد الغذائیة والمشروبات 
   155,054 2,533,226 2,378,172 ٪ 6.3 التأمینات 

 ( 393,340) 2,400,322 2,793,662 ٪ 6.0 معدات وخدمات الرعایة الصحیة 
 ( 58,312) 2,234,156 2,292,468 ٪ 5.6 الخدمات التجاریة والمهنیة

   54,550 1,725,740 1,671,190 ٪ 4.3 الخدمات المالیة 
 ( 492,671) 1,516,413 2,009,084 ٪ 3.8 المنتجات المنزلیة والشخصیة 

 ( 915,483) 745,661 1,661,144 ٪ 1.8 السلع الرأسمالیة 
 ( 595,767) 472,106 1,067,873 ٪ 1.2 الإعلام والترفیه 

 ( 391,452) 451,116 842,568 ٪ 1.1 المواد 
 37,419 318,057 280,638 ٪ 0.8 السلع الاستهلاكیة والملابس 

  ───────  ───────  ───────  ─────── 
 (8,033,725) 40,007,730 48,041,455 % 100 المجموع  
 ════════ ═════════ ═════════ ═════════ 
 

المخاطر   تقلیل  إلى  الصندوق  السعودي )“تداول”(. یسعى مدیر  المذكورة أعلاه في سوق الأسهم  الاستثمارات في الأسهم  تدُرج 
   .للصندوق وذلك بمراقبة التعرض في كل قطاع استثمار والأوراق المالیة الفردیة

 

یونیو     (30  463,888  خلال هذه الفترة، سجل الصندوق إیرادات أرباح أسهم من استثماراته في أدوات حقوق الملكیة بلغت
. (274,380م:  2025
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 النقد وما يعادله       -4
 

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة(
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة(
  

   

 4,851,384 2,006,837 أرصدة بنكیة

 5,015,653 - ر )إیضاح )أ( أدناه( صلیة عن ثلاثة أشهالأ هاآجال استحقاقودائع المرابحة التي تقل 

 ──────── ──────── 

 2,006,837 9,867,037 

 ══════════ ══════════ 

 
بمعدل    (  12,760:  م2025  يونيو  30)    55,587، اعترف الصندوق بإجمالي دخل مرابحة بمبلغ  الفترة  هذه  خلال (أ

 . (%4.80إلى   %4.65  :م2025 يونيو 30) %4.90  إلى %3.95 عائد يتراوح بين
 
 ذمم مدينة مقابل بيع أوراق مالية وذمم دائنة مقابل شراء أوراق مالية      -5

 
المستحقة للصندوق مقابل أوراق مالیة مبیعة   المبالغ  المالیة )“إیداع”(  التسویة لدى شركة مركز الأوراق  المدینة قید  الذمم  تمثل 

 . رتحصیلها بعد كما في تاریخ التقری یتمولكن لم  علیها،)ضمن معاملات التسویة الاعتیادیة( والتي تم التعاقد 
 

أوراق مالیة   الصندوق مقابل  المستحقة على  المبالغ  المالیة )“إیداع”(  التسویة لدى شركة مركز الأوراق  قید  الدائنة  الذمم  وتمثل 
 .ولكن لم تتم تسویتها بعد كما في تاریخ التقریر علیها،مُشتراة )ضمن معاملات التسویة الاعتیادیة( والتي تم التعاقد 

 
 المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها       -6

 

ذات العلاقة من المعاملات مع مدیر الصندوق، وغیرها من الشركات التابعة لمدیر الصندوق في   الجهاتتتكون المعاملات مع  
 سیاق الأعمال العادیة. تم تنفیذ هذه المعاملات على أساس الشروط والأحكام المعتمدة للصندوق.

 

 ذات العلاقة والمبالغ، باستثناء ضریبة القیمة المضافة، خلال الفترة:  الجهاتوفیما یلي تفاصیل المعاملات مع 

 

 طبيعة المعاملة جهات ذات العلاقة

لفترة الستة أشهر  
 30المنتهية في 

 م 2026يونيو 
 )غير مراجعة(

 

لفترة الستة أشهر  
  30المنتهیة في 

 م 2025یونیو 
 )غیر مراجعة(

 
    

 320,688 352,964 الرسوم الإداریة  كابیتال )مدیر الصندوق(  سدكو
 9,069 14,876 اللجنة الشرعیة   إشِراف رسوم

    

 9,916 9,917 مكافآت مجلس الادارة مجلس إدارة الصندوق
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 )تتمة(  المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها      -6

 

 بلغ الرصيد المستحق إلى الجهة ذات العلاقة كما يلي:

 
 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة(
  

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة(
  

   

 272,958 200,012 ( مدیر الصندوق) سدكو كابیتال

 ══════════ ══════════ 

 

والذي یتم عرضه تحت بند ،  (  19,998  م:2025دیسمبر    31)    9,915بلغ الرصید المستحق لمجلس إدارة الصندوق،  
 الأخرى. والمطلوباتف المستحقة اریالمص

 

 قياس القيمة العادلة للأدوات المالية  -7
 

إن القیمة العادلة هي السعر الذي یتم استلامه عند بیع أصل ما أو سداده عند تحویل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامیة تتم بین  
 إن قیاس القیمة العادلة یستند إلى افتراض أن المعاملة ستتم إما: متعاملین في السوق بتاریخ القیاس.

 في السوق الرئیسیة المفتوحة للأصل أو الالتزام، أو  •

 في حال غیاب سوق رئیسیة، تتم المعاملة في السوق الأكثر منفعة للأصل أو الالتزام.  •
 

 المطلوباتالدخل. وتتكون    قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال    الموجودات،  یعادله النقد وماالمالیة للصندوق من    الموجوداتتتكون  
مستحقات   من  جمیع    ة جهإلى  المالیة  تصنیف  تم  الأخرى.  والمطلوبات  المستحقة  والمصاریف  علاقة  المالیة    الموجوداتذات 

 الموجوداتباستثناء    : نفس الشيء(2025دیسمبر    31)  تحت فئة التكلفة المخصومة  م2026یونیو    30المالیة كما في    والمطلوبات
 من هرم القیمة العادلة.  1الدخل، والتي تم تصنیفها وقیاسها بالقیمة العادلة تحت المستوى  قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال 

 
 القيم العادلة للأدوات المالية 

المالیة ضمن التسلسل الهرمي لمستویات   معلوماتتصنف كافة الأدوات المالیة التي یتم قیاسها بالقیمة العادلة أو الافصاح عنها في ال
  القیمة العادلة المذكورة أدناه وعلى أساس مدخلات المستوى الأدنى الهامة لقیاس القیمة العادلة ككل:

 
  الأسعار المتداولة )غیر المعدلة( في أسواق نشطة لموجودات أو مطلوبات مماثلة. :1المستوى 
قابلة للملاحظة بصورة مباشرة أو غیر   - الهامة لقیاس القیمة العادلة    -طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى    : 2المستوى  
  مباشرة.

 غیر قابلة للملاحظة.  -الهامة لقیاس القیمة العادلة  -طرق تقویم تعتبر مدخلات المستوى الأدنى  :3المستوى 
 

المالیة للصندوق التي لم یتم قیاسها بالقیمة العادلة مختلفة بشكل كبیر عن    والمطلوبات  للموجوداتلا تعتبر القیم العادلة المقدرة  
الدخل على الأسعار   قائمةالمالیة بالقیمة العادلة من خلال    للموجوداتقیمتها الدفتریة، حیم أن لها آجال قصیرة. تعتمد القیمة العادلة  

 . م2026یونیو  30من هرم القیمة العادلة كما في   1السوقیة المدرجة، وبالتالي یتم تصنیفها ضمن المستوى 
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 تتعرض أنشطة الصندوق لعدة مخاطر مالیة متمثلة في: مخاطر السوق، مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة والمخاطر التشغیلیة.
 

 وهو مسؤول في النهایة عن الإدارة العامة للصندوق.    تقع على مدیر الصندوق مسئولیة التعرّف على المخاطر ورصدها.
 

الصندوق. مدیر  یضعها  حدود  على  بناءً  رئیسي  بشكل  المخاطر  وإدارة  مراقبة  إطار  یتم  في  وشروط  أحكام  الصندوق  ولدى 
 الاستراتیجیة الكلیة لأعمال الصندوق واستعداده لتقبل المخاطر وفلسفته العامة لإدارة المخاطر والتزامه في اتخاذ الإجراءات المناسبة

 الاستثمار.    تلإعادة ملائمة المحفظة وفقا لتوجیها
 
 



   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولية الموجزة )غير مراجعة( إيضاحات حول المعلومات المالية

 م 2026یونیو  30 في 
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 یستخدم الصندوق طرقاً مختلفة لقیاس وإدارة العدید من انواع المخاطر التي یتعرض لها وهذه الطرق موضحة ادناه
 

 مخاطر السوق 
عار تمثل مخاطر السوق المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة التغیرات في الأس

 ومخاطر العملة ومخاطر الأسعار الأخرى.   العمولة: مخاطر أسعار  وهي  ثلاثة أنواع  على مخاطر السوق    تشتمل السائدة في السوق.
 

  مخاطر أسعار العمولة
. مخاطر تذبذب القیمة العادلة أو التدفقات النقدیة المستقبلیة للأداة المالیة نتیجة التغیرات في أسعار العمولة العمولة هي    أسعارمخاطر  

یدیر الصندوق مخاطر معدل العمولة من خلال مراقبة ملفات معدلات الفائدة لأدواته المالیة التي تحمل فوائد بشكل منتظم. ومع 
، وبالتالي، فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر كبیرة أي أدوات مالیة مرتبطة بعمولةالصندوق   یملكذلك، في نهایة الفترة، لا  

 العمولة. بسعرتتعلق 
 

  مخاطر العملة
تنشأ مخاطر العملة من احتمالیة التغیرات في أسعار الصرف الأجنبي أن تؤثر على قیمة الموجودات المالیة والمطلوبات المسجلة 

نظراً لأن الصندوق لم یقم بإجراء معاملات  بعملات أجنبیة في حال عدم تحوط الصندوق لمخاطر العملات بواسطة ادوات التحوط.
 بعملات عدا الريال السعودي، فإن الصندوق غیر معرض لأي مخاطر عملة جوهریة. 

 
  مخاطر الأسعار الأخرى

ت تمثل مخاطر الأسعار الأخرى المخاطر الناتجة عن تذبذب القیمة العادلة او التدفقات النقدیة المستقبلیة لأداة مالیة ما نتیجة للتغیرا
  أسعار الفائدة(. في أسعار السوق )بخلاف تلك الناتجة عن مخاطر العملة أو مخاطر

 
یراقب  تنشأ مخاطر الأسعار بصفة اساسیة نتیجة عدم التیقن حیال الأسعار المستقبلیة للأدوات المالیة التي یحتفظ بها الصندوق.

كما في تاریخ قائمة المركز المالي، لدى الصندوق استثمارات في أسهم  الصندوق حركة الأسعار في استثماراته في الادوات المالیة.
 شركات مدرجة تتعرض لمخاطر الأسعار.

 
فیما یلي تأثیر صافي موجودات الصندوق نتیجة التغیر المعقول المحتمل في صافي موجودات الصندوق المستثمر فیه، مع بقاء 

 جمیع المتغیرات الاخرى ثابتة:
 التأثير على صافي قيمة الموجودات  

نسبة التغير  
المعقول المحتمل 

% 

 يونيو  30
 م 2026

 )غير مراجعة(
 

 دیسمبر 31
 م 2025

 )مراجعة(
 

    
 4,000,773±        2,806,243±  % 10±  الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل 

 

 مخاطر الائتمان
 تسبب أحد الاطراف لأداة مالیة بخسارة مالیة للطرف الآخر من خلال الاخفاق في تأدیة الالتزام.   هي مخاطر  الائتمان  مخاطر

 بشأن النقد وما یعادله، الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل. یتعرض الصندوق لمخاطر الائتمان 
 

 یحاول الصندوق السیطرة على مخاطر سیاسة الصندوق هي الدخول في عقود أدوات مالیة مع أطراف مقابلة ذات سمعة مرموقة.
الائتمان عن طریق مراقبة التعرضات لمخاطر الائتمان، والحد من المعاملات مع أطراف مقابلة معینة والتقییم المستمر للجدارة 

 الائتمانیة للأطراف المقابلة. 
 

تتم تسویة / دفع جمیع المعاملات في الأوراق المالیة المدرجة عند التسلیم باستخدام وسطاء معتمدین. یعتبر خطر التخلف عن السداد  
ضئیلا، حیم یتم تسلیم الأوراق المالیة المباعة فقط بمجرد استلام الوسیط للدفع. یتم الدفع عند الشراء بمجرد استلام الوسیط للأوراق 

الوضع المالیة. س الصندوق  مدیر  یراقب  الصندوق،  لسیاسة  بالتزاماته. ووفقا  الوفاء  في  الطرفین  أي من  فشل  إذا  التجارة  تفشل 
الائتماني للصندوق على أساس یومي. أمین الحفظ للصندوق هو السعودي الفرنسي كابیتال. یجوز الاحتفاظ بالأوراق المالیة للمحفظة 

من أمناء الأوراق المالیة المعترف بهم دولیا المعینین من قبل مدیر الصندوق.  عند الاقتضاء من قبل واحد أو أكثر 
 



   طروحات الأوليةدكو كابيتال للصندوق س
  )مدار من قبل سدكو كابیتال(
 )تتمة( الأولية الموجزة )غير مراجعة( إيضاحات حول المعلومات المالية
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  مخاطر السيولة
تمثل مخاطر السیولة المخاطر في عدم قدرة الصندوق على تحقیق موارد نقدیة كافیة لتسویة التزاماته بالكامل عند استحقاقها أو 

تنص أحكام وشروط الصندوق على الاكتتاب واسترداد الوحدات في كل   یمكنه القیام بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة.
تتكون المطلوبات المالیة للصندوق  یوم، وبالتالي فهو معرض لخطر السیولة لتلبیة عملیات الاسترداد لمالكي الوحدات في هذه الأیام.

 من تاریخ قائمة المركز المالي.    واحد شهربشكل رئیسي من الذمم الدائنة التي من المتوقع تسویتها خلال 
 

یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة لتلبیة أي التزامات عند ظهورها، سواء من  
 خلال الاشتراكات الجدیدة أو تصفیة محفظة الاستثمار أو من قبل مدیر الصندوق.

 

  مخاطر التشغيل
إن مخاطر التشغیل هي مخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة مجموعة من الأسباب المرتبطة بإجراءات التشغیل 
والتقنیة والبنیة التحتیة المعززة لأنشطة الصندوق على المستوى الداخلي أو الخارجي في نطاق عمل مقدمي الخدمة للصندوق ومن 

  الائتمان والسیولة والعمولة والسوق مثل تلك الناشئة من متطلبات قانونیة ونظامیة. عوامل خارجیة بخلاف مخاطر
 

یتمثل هدف الصندوق في إدارة مخاطر التشغیل من أجل تحقیق التوازن بین الحد من الخسائر المالیة والضرر الذي یصیب سمعته 
 مالكي الوحدات.إلى وتحقیق هدفه الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد 
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 (. م2025دیسمبر  31: م 2025)م 2026یونیو  30هو  للفترةكان آخر یوم تقییم 
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الحكومیة والهیئات  الجیوسیاسیة في بعض مناطق الشرق الأوسط. وواظبت الأطراف  التوترات  الحالیة، تصاعدت  الفترة  خلال 
التنظیمیة، من خلال بیاناتها العامة، على التأكید على قوة الاقتصاد ومرونته واستمراریة الأعمال في القطاعات الرئیسیة، مستندةً  

رة في ذلك إلى أطُر استمراریة  .الأعمال وإدارة المخاطر المقرَّ
 

المعلومات  إلى  المالي وأدائه. واستنادًا  الصندوق ومركزه  لهذه الأحدام على عملیات  المحتمَلة  الآثار  بتقییم  الصندوق  قام مدیر 
لهذه  الكامل  المالي  للأثر  تقدیر موثوق  إجراء  استمراریة الأنشطة الأساسیة للأعمال، لا یمكن عملیًا  ذلك  بما في  المتاحة حالیًا، 

 .سیة على الفترات المستقبلیةالأحدام الجیوسیا
 

كما أخذ مدیر الصندوق في اعتباره أثر هذه الأحدام على قدرة الصندوق على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمراریة، وأعتبر أن أساس 
 الاستمراریة المستخدم في إعداد القوائم المالیة لا یزال مناسباً.
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صفر    27  )الموافق  م2026أغسطس    10  بتاریخمن قبل مجلس إدارة الصندوق  المعلومات المالیة الأولیة الموجزة  تم اعتماد هذه  
 (. هـ1448

 


