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الأسواق العالمية

مرونة الأرباح تدعم المكاسب الواسعة 
للأسواق

هرشخلالقوياًانتعاشاًالعالميةالأسهمأسواقشهدت
وموسمالاقتصاديالنشاطبمرونةمدعومةأغسطس،

قالأسواأسهموارتفعتالثاني،الربعأعماللنتائجقوي
حينفيالأمريكي،بالدولارمقومة%2.6بنسبةالمتقدمة

،%3.4ةبنسبالناشئةللأسواقستانليمورغانمؤشرارتفع
رمؤشارتفعكماالأمريكي،الدولاربضعفجزئياًمدعوماً
اليابانيتوبكسومؤشر،%2.7بنسبة500بورزآندستاندرد
أداءًًالأسواقأفضلكأحدتايوانبرزتفيما،%3.9بنسبة
قطاعاستعادةمعالناشئةالآسيويةالأسواقضمن

فيالصعودنطاقاتسعحينفيزخمهالتكنولوجيا
بةبنسالقيمةوأسهمالنموأسهمارتفعتحيثالأسواق،

العالميةالشركاتأسهمصعدتفيمامنهما،لكل2.6%
معبالتزامن،%2.9بنسبةالصغيرةالأموالرؤوسذات

منضالعالميةالمشترياتمديريمؤشراتبياناتاستمرار
فقدنفسهالوقتوفيواضحة،بصورةالتوسعنطاق

ارتفعتحيثتحسنها،العالميةالأرباحتوقعاتواصلت
على%34نحوإلى2026لعامالسهمربحيةنموتقديرات
.سنويأساس

عودة زخم الذكاء الاصطناعي مع تزايد 
انتقائية المستثمرين

إلاالأسهم،أسواقفيالأبرزالمحورالاصطناعيالذكاءظل
جاهتالمستثمرينانتقائيةتزايدأكدأغسطسشهرأداءأن

قطاعواستعاد.التوجههذامنالمستفيدةالشركات
مع،يوليوفيشهدهالذيالتصحيحعقبزخمهالتكنولوجيا
شركاتوتحقيقالموصلاتأشباهشركاتأسهمانتعاش

العواملقوةساعدتحيثخاص،بوجهقوياًأداءًالبرمجيات
بالتأثيراتالمتعلقةالمخاوفمنالحدعلىالأساسية
مسهارتفعكماالقطاع،علىالاصطناعيللذكاءالمحتملة
رةمقويةماليةنتائجعنالشركةإعلانعقب%10بنحوإنفيديا
أكثرىالأخرالكبرىالتكنولوجياشركاتأداءكانحينفيأخرى،
اكزمرفيالمستمرةالاستثماردورةقوةدعمتكما.تفاوتاً

أنإلا،التكنولوجياقطاعأرباحالمتحدةالولاياتفيالبيانات
تموّلالتيالشركاتبينتمييزاًأكثرأصبحواالمستثمرين

تُظهرلتياوتلكالاصطناعيالذكاءعلىكبيراًرأسمالياًإنفاقاً
هذهمنوالعوائدالإيراداتتحقيقعلىأوضحقدرة

.الاستثمارات

مرونة الطلب المحلي رغم تباطؤ نمو 
الائتمان

الأسواق الإقليمية

شهرخلالقوياًانتعاشاًالسعوديةالأسهمسوقشهد
نسبةب«تاسي»الرئيسيةالسوقمؤشرارتفعحيثأغسطس،

مالعابدايةمنذمكاسبهلترتفعنقطة،11,127إلىليصل5.1%
حيثملحوظة،بصورةالتداولنشاطتحسنكما.%6.1إلى

أساسعلى%30.6بنسبةللتداولاتالإجماليةالقيمةارتفعت
قطاعا15ًوسجلسعودي،ريالمليار112.4إلىلتصلشهري

قطاعوتصدر.الشهرخلالمكاسبقطاعا21ًأصلمن
لغتببمكاسبالمرتفعةالقطاعاتالمتنوعةالماليةالخدمات

السلعوقطاعالاستهلاكيةالخدماتقطاعتلاه،9.0%
قطاعارتفعفيمامنهما،لكل%8.9قدرهبارتفاعالرأسمالية

.%8.1بنسبةالأساسيةالموادوقطاع%7.5بنسبةالبنوك
بشأنالتوقعاتبتزايدجزئياًمدعوماًالصعودهذاوجاء

نبية،الأجالملكيةحدودلرفعالسياساتفيمحتملةتغييرات
نمالأجانبالمؤسسيينالمستثمرينحصةارتفعتحيث
إلا.يوليوفي%11.67بـمقارنةً%11.94إلىالحرةالأسهمملكية

ينبالتوتراتتصاعدتجددمعالشهرنهايةقربتراجعالزخمأن
دةالفائأسعارزيادةتوقعاتوارتفاعوإيرانالمتحدةالولايات
.الأمريكية

توقعات زيادة الملكية الأجنبية تدعم 
صعود السوق السعودي

ارتفاع الأصول الحقيقية بالتزامن مع 
صعود عوائد السندات

،أغسطسشهرخلالالعوائدأقوىمنبعضاًالسلعحققت
راتوالتوتالتضخممخاطرعلىالمستثمرينتركيزتزايدمع

كما،%10بنحوالذهبوارتفع.الماليةوالمخاطرالجيوسياسية
ززعممامكاسب،الصناعيةالسلعمنوغيرهاالفضةسجلت
المتعلقةالمخاوفظلفيالحقيقيةالأصولعلىالطلب

ابل،المقفي.العملاتقيمةوتراجعالماليةالأوضاعباستدامة
لومبرغبمؤشرارتفعإذتفاوتاً،أكثرالثابتالدخلأدواتأداءجاء

بالدولارمقوماً%0.5بنسبةللسنداتالمجمعالعالمي
تقلصمعجيداًأداءًالشركاتسنداتحققتكماالأمريكي،

ئدعواظلتبينماالعائد،مرتفعةالسنداتعلىالعائدفروق
عائدواقترب.صعوديةضغوطتحتالحكوميةالسندات
فيما،%4.8منسنواتعشرلأجلالأمريكيةالخزانةسندات

سنواتعشرلأجلالألمانيةالحكوميةالسنداتعائدبلغ
وارتفع،%3.32عندالحاليةالدورةخلالجديداًمرتفعاًمستوى

إلىسنواتعشرلأجلاليابانيةالحكوميةالسنداتعائد
،الأجلطويلةالاقتراضتكاليفارتفاعاستمرارومع.2.95%

الذيالرئيسيالعاملمتزايدةبصورةالسنداتسوقأصبحت
ذاتالأصولمنوغيرهاالأسهمتقييماتعلىقيوداًيفرض

.المخاطر

إظهارالسعوديةالعربيةالمملكةفيالمحليالاقتصادواصل
غيرللقطاعالمشترياتمديريمؤشرارتفعحيثمرونة،
مستوىأعلىمسجلاًأغسطس،فينقطة53.8إلىالنفطي

نوتحسالجديدةالطلباتبقوةمدعوماًأشهر،ستةخلالله
ضغطالتحتالتصديرطلباتظلتحينفيالمحلي،النشاط
طلبالحافظكما.الإقليميةالجيوسياسيةالتوتراتنتيجة

%7.8بةبنسالإنفاقإجماليارتفعحيثقوته،علىالاستهلاكي
أساسعلى%11.4وبنسبةيوليو،فيسنويأساسعلى

وسع،التفيالمصرفيالقطاعفيالسيولةواستمرت.شهري
حينفيسنوي،أساسعلى%8.6بنسبةالودائعارتفاعمع

كما.%5.8إلىالخاصللقطاعالممنوحالائتماننموتباطأ
إنتاجارتفعإذالنفط؛سوقفيالداعمةالعواملتحسنت
مليون8.2إلىالخامالنفطمنالسعوديةالعربيةالمملكة
نفطالصادراتإيراداتارتفعتبينمايوليو،فييومياًبرميل
بةبنسالعاممنالأولالنصفخلالالمكررةوالمنتجاتالخام

أثرالأسعارارتفاععوضحيثسنوي،أساسعلى11%
.المصدرةالكمياتانخفاض
خمالتضواحتواءالمحليالطلبمرونةتواصلعام،وبشكل
للأسسداعمةخلفيةتوفيرالنفطإيراداتوتحسن

.العالميةالماليةالأوضاعتشددرغمالاقتصادية،
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هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهاة،الوثيقهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
ستخدامالاأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهاأونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

طلباتأيمعترانبالاقمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
فيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذات
أوثيقةالوهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأي

.توزيعها
منعليهالتحصقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصراًيقةالوثهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
.الوثيقةهذهولتهاتناالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً
.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما

ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل
قديراتالتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةاتاستراتيجيأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة
شركةجاتمنتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
الإسلاميةللشريعةةالخاضعالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكو

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأو
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

لاممنمتميزين،الالمستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
أومباشرةبصورةسواءالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمُحتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجون

.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غير

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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مؤشرات الأسواق العالمية

/  المنطقة 

القطاع
السعرالمؤشر
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العالم

مؤشرًسوقًداوًجونزً
للسوقًالإسلاميةً

العالميً
(DJIM World TR)

15,084.30 3.615.825.218.520.010.013.927.018.019.4

الأسواق 

المتقدمة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

المتقدمةً
(DJIDEV TR)

8,663.75 3.515.424.918.120.010.614.429.418.519.2

الأسواق الناشئة

مؤشرًداوًجونزً
للأسواقًالإسلاميةً

الناشئةً
(DJIEMG TR)

7,654.27 4.919.329.022.519.74.79.36.413.321.8

السعودية

مؤشرًتداولًالسوقً
الرئيسيةًللأسهمً
(TASI) السعودية

11,127.08 5.16.14.0(4.3)(1.3)(0.3)6.214.20.6(12.8)

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشراتًاجماليً
العوائدًلجميعً

صناديقًالاستثمارً
العقاريةًالمتداولةً

شاملةًالأسواقً)
(الناشئة

3,619.13 (2.9)9.19.76.610.01.33.89.81.611.0

مؤشر جولدمان 

ساكس للسلع
(0.2)2.6(12.2)4.530.730.415.66.66.37.5 716.70مؤشرًجميعًالسلع

العملات

13.4(6.2)0.43.1(0.3)2.52.3(0.6)(1.1)0.8 1.16اليورو

0.3(10.3)(7.0)(4.3)(7.2)(3.1)(4.3)(7.9)(1.9)(1.5) 159.74الين

7.7(1.7)0.50.50.31.62.32.52.05.4 1.35جنيهًإسترليني
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