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الأسواق العالمية

اتساع نطاق التحول بين الأسهم يعزز
مشاركة قطاعات السوق

فيأكتوبر،شهرخلالالعالميةالأسهمأسواقتراجعت
منالمتوقعةالعوائدبشأنالمخاوفتصاعدظل

مرينالمستثدفعمماالاصطناعي،الذكاءفيالاستثمارات
قطاعأسهمعنبعيداًاستثماراتهمتوزيعإعادةإلى

العالميآيسيإسإممؤشرمؤشروانخفض.التقنية
قأسواتراجعتفيماالأمريكي،بالدولارمقوماً%0.8بنسبة

الجنوبيةكوريامنكلبقيادة،%8.0بنسبةالناشئةالأسهم
انخفضالمتحدة،الولاياتفي.(%8.4-)وتايوان(15.6%-)

ارتفاعمقابل،%0.9بنسبة500بورزآندستاندردمؤشر
اتساعيعكسمما،%5.0بنسبةالأوزانمتساوينظيره
توشركاقطاعاتليشملالسوقأداءفيالمشاركةنطاق
القيمةذاتالعملاقةالتقنيةشركاتنطاقخارجأخرى

همأسعلىالقيمةأسهمتفوقتكما.المرتفعةالسوقية
قطاعاتتصدرمعمئوية،نقاطسبعيقارببفارقالنمو

حيةالصوالرعايةالأساسيةالاستهلاكيةوالسلعالطاقة
أداءدعمفيالشركاتأرباحأداءقوةساهمت.للمكاسب

الأرباحجودةأهميةيبرزمماالمتقدمة،الأسواقمنعدد
.الاستثماراتوتنويع

السندات الحكومية تستعيد جاذبيتها 
بوصفها ملاذاً آمناً

وجهتمعأكتوبر،شهرخلالالعالميةالسنداتأسواقتعافت
عقبالجودة،عاليةالثابتالدخلأدواتنحوالمستثمرين

مؤشرعوارتف.سبتمبرفيالأسواقشهدتهاالتيالبيعموجة
مقوماً %1.4بنسبةالإجماليةللسنداتالعالميبلومبرغ
عائداً الأمريكيةالخزانةسنداتحققتفيماالأمريكي،بالدولار
الخزانةسنداتعلىالعائدبانخفاضمدعومة،%2.4بنسبة

إلىليصلأساسنقطة35بمقدارسنواتعشرلأجل
يالاستثمارالتصنيفذاتالدينأدواتسجلتقدو.4.94%

دتزايظلفيالائتمانيةالعوائدفروقاتساعرغممكاسب
المديونيةمستوياتذويالمقترضينبشأنالمخاوف
الاقتصادأداءقوةاستمراررغمالارتفاعهذاوجاء.المرتفعة
بمعدلنمواًالإجماليالمحليالناتجسجلحيثالأمريكي،

مالتضخمعدلبلغفيماالثالث،الربعخلال%3.4بلغسنوي
دراليالفيالاحتياطيمجلسمنكلوأبقى.سبتمبرفي3.7%

يير،تغدونالفائدةأسعارالأوروبيالمركزيوالبنكالأمريكي
غطالضتحتالفرنسيةالسياديةالسنداتظلتحينفي

ززتوع.العامةالماليةالأوضاعبشأناليقينعدمحالةنتيجة
فيالحكوميةللسنداتالدفاعيالدورالتطوراتهذه

واقأسفيالانتقائيةتزايدظلفيالاستثمارية،المحافظ
.الائتمان

نمو القطاع غير النفطي يواجه ظروف 
تمويل أكثر تشدداً

الأسواق الإقليمية

ر،أكتوبشهرخلالتراجعهاالسعوديةالأسهمسوقواصلت
سبةبن(تاسي)السعوديةالماليةالسوقمؤشرانخفضحيث
نقطة،9,922مستوىعندليغلقشهري،أساسعلى5.0%

المقابل،وفي.%5.4إلىالعامبدايةمنذخسائرهبذلكلتصل
شهري،أساسعلى%5.8بنسبةالتداولاتقيمةإجماليارتفع

معظمالتراجعوشمل.سعوديريالمليار83.8إلىلتصل
قطاعا 21ًأصلمنقطاعا 20ًسجلحيثالسوق،قطاعات
يليه،%14.2بنسبةالرأسماليةالسلعقطاعتصدرهاانخفاضاً،

الطاقةقطاعكانفيما،%10.3بنسبةوالترفيهالإعلامقطاع
وسجل.%2.6بنسبةارتفاعاًسجلالذيالوحيدالقطاع

2.08بقيمةخارجةنقديةتدفقاتصافيالأجانبالمستثمرون
فيسعوديريالمليار4.29بنحومقارنةسعودي،ريالمليار

جنبيةالأالمؤسساتملكيةنسبةتراجعتحينفيسبتمبر،
شهدتكما.السابقالشهرفي%11.72مقابل،%11.27إلى

الكويتسوقانخفضتحيثتراجعات،الإقليميةالأسواق
بنسبةدبيوسوق،%6.0بنسبةأبوظبيوسوق،%7.0بنسبة

المستثمرينمبيعاتعنالناتجةالضغوطواستمرت.3.2%
سلباً يرالتأثفيالمستثمرينبينالسائدةالحذروحالةالأجانب

.السعوديةالأسهمسوقأداءعلى

مبيعات المستثمرين الأجانب تعمّق 
خسائر السوق السعودية

استثمارات الذكاء الاصطناعي وأسواق 
الطاقة تعيدان تشكيل المخاطر

جانبنموالتقييمالتدقيقعملياتأكتوبرشهرخلالتكثفت
ذكاءبالالمرتبطةالرأسماليةالنفقاتبشأنالمستثمرين
مويلتبمتطلباتالمتعلقةالمخاوفتزايدوسطالاصطناعي،

السحابيةةالحوسبلشركاتالنقديةوالتدفقاتالتحتية،البنية
رمؤشوتراجع.الاستثماراتعلىالمتوقعةوالعوائدالعملاقة،

شركاتأسهمتكبدتفيما،%5.3بنسبةالمركبناسداك
قوةاستمرارمنالرغمأكبرعلىخسائرالموصلاتأشباه

أدتنفسه،الوقتوفي.منتجاتهاعلىالأساسيالطلب
اعارتفإلىالأوسطالشرقمنطقةفيالمتصاعدةالتوترات

إلىلتصلشهري،أساسعلى%13منبأكثربرنتخامأسعار
وطالضغمنمزيداًأضافمماللبرميل،أمريكياًدولارا118ًنحو

.النقديةالسياسةآفاقتعقيدمنوزادالتضخمية

استمرارظلفيمتباينة،السعوديالاقتصادآفاقظلت
اديالاقتصالنموضعفمقابلالنفطية،غيرالأنشطةمرونة

يالمحلالناتجانكماشالأوليةالتقديراتوأظهرت.الإجمالي
الثالث،الربعخلالسنويأساسعلى%3.8بنسبةالإجمالي
حينفي،%20.4بنسبةالنفطيالإنتاجبانخفاضمدفوعاً
بنسبةمقارنة،%1.9إلىالنفطيةغيرالأنشطةنموتحسن

قطاعللالمشترياتمديريمؤشروتراجع.الثانيالربعفي0.9%
نقطة55.3بنحومقارنةأكتوبر،فينقطة54.0إلىالنفطيغير
على%6.9ةبنسبالاستهلاكيالإنفاقارتفعبينماسبتمبر،في

غبلمعتدلمستوىعندالتضخممعدلوظلسنوي،أساس
المصرفيةالسيولةشهدتالمصرفي،القطاعوفي.1.9%

على%4.8إلىالودائعنموتباطؤمعالضغوط،منمزيداً
الخاصللقطاعالممنوحالائتماننمومقابلسنوي،أساس
للأجالسعوديةالبنوكبينالفائدةسعروبلغ.%6.2بنسبة

نقطة141تقارببزيادة،%5.48نحو(سايبور)أشهرثلاثة
اتالولايفيواحدةلليلةالمضمونالتمويلمعدلعنأساس

منةالمملكإنتاجتعافىنفسه،الوقتوفي.(سوفر)المتحدة
،سبتمبرفييومياًبرميلمليون8.4إلىليصلالخامالنفط
ومن.أغسطسفييومياً برميلمليون6.2بنحومقارنة

أرصدةدعمفيالنفطيةالإيراداتزيادةتسهمأنالمتوقع
يحدقدالتمويلتكاليفارتفاعاستمرارأنإلاالعامة،المالية

التنويعجهودفيويؤثرالخاصالقطاعاستثماراتمن
.الاقتصادي

استمراررغم%7بنحوالذهبأسعارانخفضتالمقابل،وفي
التطوراتهذهوسلطت.الجيوسياسياليقينعدمحالة

رأستخصيصفيالانضباطأهميةعلىالضوءمجتمعة
قييمتالمستثمرونفيهيعيدوقتفيالمالية،والمرونةالمال

اليةرأسماستثماراتتتطلبالتيللأنشطةالنموتوقعات
.كثيفة
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هامةمعلومات
قراءتهاينبغي

أيأوبكاملهاة،الوثيقهذهتوزيعويحظر.المُعتمدينممثليهاأحدأولهاالتابعةالشركاتإحدىأوكابيتالسدكوشركةمنمباشرةعليهاحصلواالذينالأشخاصعلىالوثيقةهذهاستخداميقتصر
ستخدامالاأوللتوزيعمخصصةغيرالمنشوراتهذه.بذلككابيتالسدكوشركةمنصريحةكتابيةموافقةعلىالحصولبعدإلاأخرىأطرافلأيمنحهاأوإرسالهاأونسخهاأونشرهاأومنها،جزء
فيتقعشخصلككابيتال،سدكوشركةتُلزم.المحليةالتشريعاتأوللقوانينمخالفةذلكفيكانإذاالاستخدامأوالتوزيعهذاتحظربلدانأوقضائيةولاياتأيضمنكياناتأوأفرادأيقبلمن

طلباتأيمعترانبالاقمنطقةبأيالمطبقةواللوائحالقوانينبموجبالوثيقةبهذهالموضحةالمصالحبيعأوبعرضمتعلقةقيودأيعلىوالتعرّفعليهابالاطلاعالوثيقة،هذهمننسخةأيحوزته
فيإجراءاتأيكابيتالسدكوشركةتتخذولنلم.المنطقةتلكفيبهامعمولرسميةإجراءاتلأيوالامتثالأخرىموافقاتأوحكوميةموافقاتأياستصدارذلكفيبماالمصالح،بتلكصلةذات

أوثيقةالوهذهبحيازةمتعلقةأخرىإجراءاتأيتتخذلمكماالغرض،بهذاالمتعلقةالإجراءاتإتمامتستلزمأخرىقضائيةولايةأيأمامالمصالحتلكبعرضالسماحشأنهامنقضائيةولايةأي
.توزيعها

منعليهالتحصقدوأنهاالوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتجميعوموثوقيةبمصداقيةكابيتالسدكوشركةتقر.كابيتالسدكوشركةبمعرفةالوثيقةبهذهالواردةوالآراءالمعلوماتجميعأُعدت
حصراًيقةالوثهذهتُعدلم.الوثيقةبهذهالواردةالمعلوماتمنأياكتمالأودقةبمدىمتعلقةوعودأوضماناتأوتعهداتبأيكابيتالسدكوشركةتتقدملا.بمصداقيتهايُعتقدعامةمصادر
.الوثيقةهذهولتهاتناالتيوالمفاهيمالمبادئمنبأييتعلقفيماوذلكللوثيقةالمستلمالطرفغيرأخرىأطرافمعتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةويحقمستلميها،منلأيوقصراً

.الوثيقةبهذهالواردةالتداولوعروضمقترحاتمعمتسقةغيرتجاريةأعمالأيمباشرةكابيتالسدكولشركةيحقكما
ثمةكابيتالدكوسشركةتتحمللن.إشعارسابقدونلآخرحينمنللتغييرتخضعأنويحتملكابيتال،سدكولشركةالراهنةالتقديراتالوثيقةبهذهالواردةوالتصوراتوالتقديراتالآراءتشكل

قديراتالتأوالتنبؤاتأوالآراءأوالبنودأوالنقاطمنأيدقةشهدتإذاالأحوال،منحالبأيعليهاالمٌطلعإشعارأوتعديلهاأوتغييرهاأوالوثيقةهذهبتحديثمتعلقةالتزاماتأيعنمسؤولية
إشعارسابقبدونللتغييرتوفرهاومدىالماليةالأدواتأسعارتخضعكما.لاحقوقتفيتعديلأوتغيّرأيبهاالواردة
استثماريةاتاستراتيجيأيفيالمشاركةأوماليةأوراقلأيبالبيعطلبتقديمعلىالحثأوللشراءعرضأنهاعلىالوثيقةهذهتفسيريجوزولا.فقطوالتوعيةالعلملأغراضالوثيقةهذهقُدمت
تقييمفيقدرتهمعلىيبرهنونالذينللأشخاصإلاتتوفرلنوالتيالمُقدمةللعروضالنهائيةللصيغةوفقًاإلاالاستثماريةالأنشطةتلكمنأيمباشرةيجوزولا.قضائيةولايةأيضمنمعينة

شركةجاتمنتأوشؤونمنأيفيتغييراتأيحدوثإلىإشارةبأنهصدورها،تاريخعنالنظربصرفالوثيقة،هذهاستلاماعتبارالظروف،منظرفأيتحتيجوز،لا.الاستثماراتتلكومنافعمخاطر
الإسلاميةللشريعةةالخاضعالاستثماراتأوبالمؤشراتتتعلقمشورةأنهعلىالوثيقةهذهمحتوىمعالتعاملبعدمالمحتملينالمستثمرينننصح.الوثيقةهذهصدورتاريخمنبدءًكابيتالسدكو

.الأخرىالاستثماراتأوالضرائبأو
يرونهحسبماتقلينالمسمستشاريهمإلىالرجوعبعدالاستثماريةقراراتهماتخاذالمستثمرينعلىيجبلذاالمستثمرين،لجميعملائمةالوثيقةهذهتناقشهاالتيالماليةالأدواتجميعتكونلاقد

لاممنمتميزين،الالمستثمرينمنمحدودلعددسوىملائمًاالماليةالمنتجاتبعضفيالاستثماريكونلاقد.منهمبكلالخاصةالاستثماريةوأهدافهمالماليةمواقفهممعيتناسبوبماضرورياً،
أومباشرةبصورةسواءالوثيقة،بهذهالواردةالماليةالأدواتقيمةأوأسعارتشهدأنيحتملكماللتقلبات،الاستثماريالدخليتعرضأنالمُحتملمن.استثماراتهملإتمامفوريةلسيولةيحتاجون

.المستقبليةالنتائجلضمانكدليلالسابقالأداءاعتباريجوزلاتقدم،عمّافضلا.لاستثماراتهالمستثمرخسارةعليهيترتبقدالذيالأمرانخفاضًا،أوارتفاعًامباشرة،غير

جزءأيأوبكاملهاالمرفقة،الوثائقتوفيرأوإصدارإعادةأوإرسالعدم(1):يليماعلىمنكموافقةبمثابةالمعلوماتلهذهقبولكيعد.فقطالمحددالمستلمعلىالمرفقةالوثائقتسليميقتصر
.البيانسالفةوالأحكامالشروطجميع(2)شخص؛لأيمنها،
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مؤشرات الأسواق العالمية

/  المنطقة 

القطاع
السعرالمؤشر

منذ بداية 
الشهر 

)%(

منذ بداية 
السنة 

)%(

سنة 
واحدة

)%(

سنتان
)%(

3
سنوات

)%(

5 
سنوات

)%(

10 
سنوات

)%(

2023 

(%)

2024 

(%)

2025 

(%)

العالم

مؤشر سوق داو جونز 
للسوق الإسلامية 

العالمي 
(DJIM World TR)

14,678.46 (3.1)12.712.715.922.39.313.827.018.019.4

الأسواق 

المتقدمة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

المتقدمة 
(DJIDEV TR)

8,494.63 (2.5)13.213.516.222.810.014.429.418.519.2

الأسواق الناشئة

مؤشر داو جونز 
للأسواق الإسلامية 

الناشئة 
(DJIEMG TR)

6,918.49 (8.3)7.85.413.217.73.08.96.413.321.8

السعودية

مؤشر تداول السوق 
الرئيسية للأسهم 
(TASI) السعودية

9,921.50 (5.0)(5.4)(15.6)(9.1)(2.5)(3.3)6.614.20.6(12.8)

الرابطة الوطنية 

لصناديق 

الاستثمار 

(ناريت)العقارية 

مؤشرات اجمالي 
العوائد لجميع 

صناديق الاستثمار 
العقارية المتداولة 

شاملة الأسواق )
(الناشئة

3,490.80 1.95.26.34.713.10.63.39.81.611.0

مؤشر جولدمان 

ساكس للسلع
(0.2)2.6(12.2)3.337.536.018.99.25.17.2 754.41مؤشر جميع السلع

العملات

13.4(6.2)0.13.1(0.7)1.41.7(3.5)(5.0)(1.5) 1.12اليورو

0.3(10.3)(7.0)(4.3)(6.3)(1.8)(1.3)(2.2)(0.5)(0.1) 157.56الين

7.7(1.7)1.81.63.22.11.55.4(0.6)0.9 1.34جنيه إسترليني
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